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Rlandsbanken Pohjoismaiset Pienyhtiét viettdessa 1-vuotissyntymapaivaansa on aika kayda
lapi rahaston menestyksekkaan ensimmaisen vuoden tapahtumia. Vuoden 2020
ensimmainen puolikas oli Covid-19-pandemian takia yksi modernin ajan dramaattisimmista
porssikausista. Pohjoismaisten osakemarkkinoiden alkuvuoden nousua seurasi voimakas
pdrssiromahdus, jonka jalkeen porssi elpyi lahes yhta voimakkaasti seuraavan
vuosineljanneksen aikana. Tuolloin, 18. toukokuuta, lanseerasimme rahaston Alandsbanken
Pohjoismaiset Pienyhtiot. Jalkikateen kavi ilmi, etta lanseerausajankohta oli rahastolle eduksi
- lyhyen olemassaolonsa aikana se on kasvanut euromaaraisesti 109 %.

- Analysoituamme pohjoismaisia pienyhtiéita ennen rahaston perustamista padtimme kohdistaa
sijoitukset pieniin ja keskisuuriin laatuyhtidihin, sanoo rahastonhoitaja Eric Berglund. Pitkalla
aikavalilld laatuyhtidihin keskittyminen tarkoittaa, ettd emme valitse sijoituskohteita minkdan
tyylisuunnan mukaan kasvu- tai arvo-osakkeiden joukosta. Tdma on rahastolle selva etu, koska nain
emme ole sidoksissa mihinkaan muuhun kuin nimenomaan laatuyhtidihin, Eric jatkaa.

Sijoitusfilosofialtaan rahasto muistuttaa monella tapaa Alandsbanken Pohjoismaat -rahastoa. Eric ja
varainhoitotiimi suosivat yhtidita, joilla on korkea kannattavuus, vahva kassavirta, vakaa tase ja
skaalautuva liiketoimintamalli. Strategian johdosta heille onkin jo avautunut houkuttelevia
ostotilaisuuksia monissa yhtidissa, joiden osaketta pidettiin vuoden alussa tayteen hinnoiteltuna.

- Tarked yhtidéiden valintaprosessiin liittyva osa-alue on rakenteellinen kasvu. Etsimme yhtidita
nopeasti kasvavilla erikoismarkkinoilla, jotka eivat ole suhdanneherkkid, sanoo Eric. Esimerkkeina
tallaisista yhtidistd han mainitsee Zaptecin, joka valmistaa sahkdautojen latauslaitteita, seka Sedana
Medicalin, joka on kehittanyt tehohoidon nukuttamiseen liittyvan tuotteen, josta saattaa tulla alan
uusi standardi.

Lisaksi paatimme koronapandemian vaikutusten selkeytyessa panostaa digitaalisen toimintaidean
omaaviin yhtidihin sekd yhtidihin, jotka hydtyvat pandemian vanavedessd muuttuneesta



kuluttajakdyttaytymisestd. Hyva esimerkki tastd on Crayon, johtava toimija monimutkaisten IT- ja
pilviratkaisujen implementoimisessa. Tanskalainen keittiévalmistaja TCM taas on hyva esimerkki
menestyksekkaasta yhtidsta, joka on hyétynyt kasvaneesta lahilomailusta.

Salkun tavoitteena noin 50 yhtiota

Koska rahasto on edelleen verrattain pieni, meilla on ollut mahdollisuus sijoittaa suhteellisen suuri osa
rahaston varallisuudesta yhtidihin, joiden markkina-arvo on 1-10 miljardia kruunua. Tama on
mielestdmme markkinoiden mielenkiintoisin segmentti, koska se tarjoaa monia arvostukseltaan
houkuttelevia yhtidita, joita ei tassa suuruusluokassa ole analysoitu kovin tarkasti. Salkun riskien
tehokkaaksi hallinnoimiseksi tavoitteena on melko tasapainoinen salkku, jossa on noin 50 yhtiota.
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Rahaston kehitys

Rahaston kdynnistyttya 18. toukokuuta 2020 sen absoluuttinen tuotto on ollut vahvaa ja rahasto on
kasvanut 109 % per 14. toukokuuta 2021. Rahastoa voidaan arvioida kayttamalld Carnegie Small CSX
Return Nordic -vertailuindeksia, joka on saman ajanjakson aikana kasvanut 67 %. Pienten ja
keskisuurten yritysten osakkeet ovat kiinnostaneet myds saastajia, mista todisteena rahaston
hallinnoimat varat ylittavat nyt jo miljardi kruunua.

- On hienoa, ettd tuotosta vastaa ldhes yksinomaan arvopapereiden valinta, juuri niin kuin
haluammekin, sanoo Eric. Yksittaisten yhtididen osalta voimme todeta, etta jopa 15 yhtién tuotto on
kasvanut yli 100 % rahaston lanseeraamisen jalkeen, han jatkaa.

Milta tulevaisuus nayttaa?

Viime vuoden koronaromahdusta seuranneen poikkeuksellisen palautumisen ja vuoden tahanastisen
24 % kasvun jalkeen odotettavissa on todennakdisesti nyt edellistd kovempi pérssivuosi.

-Uskomme edelleen, etta laatuyhtiét johtavat ajan mittaan ylituottoon samalla kuin riski pienenee.
Voittokertoimet ovat yleisesti korkealla viime vuoden vahvan tuoton jalkeen, mika tarkoittaa, etta
tuottojen kasvulla on osakekurssien kannalta yha suurempi merkitys.

Eric etsii nyt yhtidita ennen kaikkea kolmessa ryhmassa, joiden yhtiéilla on nykytilanteessa hanen
mukaansa parhaimmat mahdollisuudet tuottojen kasvattamiseen:



* Laaketekniikka: Uskomme, etta alalta on edelleen mahdollista I16ytaa yhtiéita, joille ainutlaatuisen
tuotteen lisaksi on tunnusomaista vahva markkina-asema, nopea kasvu ja korkeat bruttomarginaalit.
Esimerkkeja naista ovat Sedana Medical ja Photocure.

* Yritysostoihin perustuvat yhtiot: Yhtidt, joiden voittojen kasvua ajavat suurelta osin yritysostot.
Esimerkkeja naista ovat Green Landscaping ja Nordic Waterproofing.

* Globaalit megatrendit: Yhtiot, jotka naemme globaalien megatrendien voittajina ja joilta
odotamme vahvaa kasvua tulevana vuosikymmenena. Tdhan ryhmaan kuuluvat muun muassa Nordic
Semiconductor ja Zaptec.

Kaikilla ylla olevilla yhti6illa kdydaan kauppaa korkeilla voittokertoimilla, ja ne ovat sen vuoksi erittain
herkkia markkinoiden mielialan muutoksille. Naihin tehtavia sijoituksia tasapainottavat omistukset
yhtidissa, joilla kaydaan kauppaa markkinoita alhaisemmilla voittokertoimilla, mutta joissa naemme
kuitenkin mahdollisuuksia tuottojen vahvaan kasvuun.

Alandsbanken Pohjoismaiset Pienyhtiét on aktiivisen sijoitusstrategian mukaisesti hoidettu
osakerahasto, joka sijoittaa pohjoismaisin noteerattuihin pieniin ja keskisuuriin laatuyhtiéihin.
Rahaston sijoitukset kohdistetaan paasaantdisesti taloudellisesti vakaisiin ja kannattaviin
pienyhtidihin, joilla on hyvé potentiaalinen tuloskehitys. Rahasto seuraa Alandsbankenin vastuullisen
sijoittamisen yleisid sdantéja ja periaatteita.

Vertailuindeksi: Carnegie Small CSX Return Nordic. Kayra nadyttaa rahaston kurssikehityksen siséltaen
osingot, palkkiot ja transaktiokulut (20.5.2020-21.4.2021). Huomaa, etta kaikkeen
arvopaperisijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat sekd nousta ettd laskea ja sijoittaja voi menettda sijoittamansa
padoman kokonaan tai osittain. Tarkemmat tiedot I16ydat rahastoesitteesta, avaintietoesitteesta ja
ennakkotiedoista osoitteessa www.alandsbanken.fi.



