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Vi foljer det amerikanska presidentvalet med spanning eftersom utfallet ar av stor betydelse
for omvarlden, bade fran ekonomiskt och politiskt perspektiv.

Just nu ar utfallet av presidentvalet fortfarande osakert och pa intet satt 6ver men mycket pekar pa
att Joe Biden gar segrande ur valet. Vi far nog rakna med att resultatet kommer att utmanas pa flera
hall - men i nuldget forfaller alltsa en bla president vara det mest troliga utfallet.

Republikanerna lyckades betydligt battre an vantat i valen till kongressen. Det férefaller nu som om
republikanerna kommer att behalla en majoritet i senaten (51-49) med fyra val kvar att rékna klart. |
representanthuset minskade demokraternas majoritet nagot. USA har alltsa rostat emot Donald
Trump, men for en republikansk politik!

For kapitalmarknaderna innebar utfallet - oavsett vem som blir president - att sannolikheten for stora,
kostsamma reformer under de narmaste aren minskar dramatiskt. En "Green Deal” blir svar att fa
igenom kongressen, likasa storre halsovardsreformer eller omfattande héjningar av bolagsskatterna.
Minskad osakerhet i detta avseende ar vad som lyft risktillgdngar de senaste dagarna.

Vi ar generellt positiva till risktillgangar pa medellang sikt, men vi noterar att delar av marknaden kan
fa svart att utvecklas i linje med marknaden i stort pa kort sikt till féljd av en lagre sannolikhet for
stora finansiella stimulanser samt ett I1agre rantelage.
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