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Ftt fantastiskt forsta ar for Alandsbanken Nordiska

Smabolag!
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Rlandsbanken Nordiska Smabolag fyller 1 &r och det har blivit dags att summera ett
fantastiskt forsta ar for fonden. Det forsta halvaret 2020 blev en av de mest dramatiska
borsperioderna i modern tid i sparen av Covid-19. En inledande b6rsuppgang for de nordiska
aktiemarknaderna foljdes av ett kraftigt borsras som i sin tur féljdes av en nastan lika kraftig
aterhamtning under kommande kvartal. | samma veva, den 18 maj, lanserade vi fonden
Alandsbanken Nordiska Smabolag. En lanseringstid som i efterhand har visat sig vara till stor
fordel for fonden da den stigit med 109% i EUR-termer.

- Nar analysen av det nordiska smabolagsuniverset gjordes infér fondstart valde vi att tydligt
positionera 0ss mot sma- och medelstora kvalitetsbolag, sager Eric Berglund, fondférvaltare. Att vi
valt att fokusera pa kvalitetsbolag betyder att vi 6ver tid inte kommer ha nagon tydlig stilexponering
mot vare sig tillvaxt- eller vardeaktier. Det ser vi som en klar fordel da vi inte blir |3sta till en speciell
stil, férutom just kvalitetsbolag, fortsatter han.

Och investeringsfilosofin liknar till m&ngt och mycket den som anvands i Alandsbanken Norden-
fonden. Det innebar att Eric och kapitalférvaltningen letar efter bolag med hég Iénsamhet, starka
kassafléden, stark balansrakning samt en skalbar affarsmodell. Det i sin tur har gjort att det har
oppnats upp attraktiva koplagen i manga bolag som man i bérjan av aret sag som fullvarderade.

- En viktig komponent som vi letar efter nar vi valjer bolag ar strukturell tillvaxt, d.v.s. bolag
verksamma inom snabbvéaxande nischmarknader dar paverkan fran konjunktursvangningar ar lag,
sager Eric. Som exempel pa dessa bolag kan namnas Zaptec som tillverkar laddare till elbilar och
Sedana Medical som har utvecklat en produkt som kan komma att bli en ny standard fér nedsévning
inom intensivvarden, menar han.

Andra viktiga teman som vi valde att fokusera pa nar effekterna av Covid-19 bérjade utkristallisera sig
var bolag med en digital affarsidé liksom bolag som fick fordelar av det andrade konsumentbeteendet
i sparen av pandemin. Ett bra exempel ar Crayon, som &r en av de ledande aktérerna inom



implementering av komplexa IT- och molnlésningar. Aven den danska kokstillverkaren TCM &r ett
exempel pa ett framgangsrikt bolag pa grund av att folk i allt storre utstréackning varit tvungna att
semestra pa hemmaplan.

Malet ar att ha ungefar 50 bolag i portfoljen

Da fonden fortfarande ar relativt liten har vi haft mojlighet att placera en forhallandevis stor del av
innehavet i bolag med ett marknadsvarde pa mellan 1 och 10 mdr SEK - ett segment som vi ser som
det mest intressanta segmentet i marknaden. Anledningen ar att det finns mdjligheter att hitta ett
stort antal attraktivt varderade bolag som dessutom har férdelen av att inte vara lika valanalyserade
som de storre bolagen. For att hantera risken i portféljen ar malet att halla en relativt likaviktad
portfélj pa runt 50 bolag.

B
Fondens utveckling

Sedan starten den 18 maj i fjol har avkastningen varit stark i absoluta tal och per den 14:e maj 2021
har fonden gatt upp med 109%. Det ska jamféras med jamférelseindex, Carnegie Small CSX Return
Nordic, som under samma period har stigit med 67%. Intresset for aktier i sma och medelstora féretag
har ocksa varit stor bland sparare vilket gjort att fonden numera forvaltar 6ver 1 miljard SEK.

- Det ar gladdjande att avkastningen nastan uteslutande har drivits av vardepappersvalet, vilket ar
precis sa vi vill att det ska vara, sager Eric. Tittar vi pa de enskilda bolagen kan vi summera hela 15
bolag med en avkastning pa mer dn 100 % sedan starten, fortsatter han.

Hur ser man pa framtiden?

Efter den exceptionella aterhamtningen efter coronakraschen i fjol och med en uppgang pa 24%
hittills i ar vantar troligen tuffare borstider det kommande aret.

- Vi har en fortsatt hég tro pa att kvalitetsbolag 6ver tid kommer leda till en éveravkastning mot
jamforelseindex samtidigt som risken blir Iagre. Vinstmultiplarna ar generellt hoga efter senaste arets
starka avkastning vilket betyder att vinsttillvaxt blir allt viktigare for att driva aktiekurserna vidare.

Eric letar nu efter bolag i framfor allt tre grupper som han identifierat som grupper dar han ser storst
mojlighet att hitta vinsttillvaxt givet den miljé vi nu befinner oss i.

* Medicinteknik: Vi ser att det gar att hitta bolag med en unik produkt som karaktariseras av
kombinationen stark marknadsposition, hdg tillvaxt och héga bruttomarginaler. Som exempel kan vi
har ndmna Sedana Medical och Photocure.

* Forvarvsdrivna bolag: Bolag dar vinsttillvaxten till stor del drivs av forvarv. Har har vi innehav i
t.ex. Green Landscaping och Nordic Waterproofing.

* Globala megatrender: Bolag som vi identifierat som vinnare pa globala megatrender och dar vi
vantar oss hog tillvaxt kommande decennium. | denna grupp ingar bland annat Nordic Semiconductor
och Zaptec.



Samtliga av ovan bolag handlas till hdga vinstmultiplar och ar darmed extra kansliga for skifte i
sentimentet pd marknaden. Investeringarna i dessa balanseras darfor upp av innehav i bolag som
handlas till I1dgre multiplar an marknaden, men dar vi anda ser potential for stark vinsttillvaxt.

Kort fakta om fonden:

Alandsbanken Nordiska Sméabolag &r en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i nordiska noterade
sma och medelstora kvalitetsbolag. Fondens fokus &r finansiellt stabila och I[bnsamma smabolag med
god tillvéxtpotential. Fonden féljer Alandsbankens generella regler och riktlinje avseende ansvarsfulla
placeringar.

Jémférelseindex: Carnegie Small CSX Return Nordic. Grafen fér Alandsbanken Nordiska Smabolag visar
fondens kursutveckling inklusive utdelning, avgifter och transaktionskostnader
(18.05.2020-14.05.2021). Historisk utveckling ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela
det insatta kapitalet. Fér fullstdndig information se faktablad, prospekt och férhandsinformation pa
www.alandsbanken.fi



