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Varldens ekonomier vaxer stadigt 6ver tid. Ekonomiska kriser och bérsnedgangar ar inget
nytt. Genom att [ara oss mer om historien vet vi att det forr eller senare vander, aven om det
kan ta sin tid. Det hjalper oss att se framat.

Varldshistorien har praglats av dterkommande ekonomiska kriser som varit nagot utéver det vanliga
skiftet frdn blomstrande tider till I3gkonjunktur. Ofta har uppgang gatt fore fall. Atminstone det har vi
lart oss av historien.

Bubblor i ekonomierna har uppstatt pa manga olika satt genom arhundradena och listan kan géras
lang. Tulpanlokar, socker, kaffe, tobak, gruvor, vete, jarnvagar, vardepapper, guld och olja ar bara

nagra exempel pa den ldnga rad av tillgangsslag som bidragit till spekulativa uppgangar som slutat
med krascher.

Aven revolutioner, krig, terroristattacker, sjukdomar och svélt har édelagt samhéllen och sénkt
ekonomier. Det ar inte férsta gangen en pandemi satter varldsordningen pa spel. Exempelvis spanska
sjukan 1918-1920 har satt spar i den ekonomiska historien.

Uppgang och fall

Det som ar gemensamt fér manga bubblor ar att de ofta byggs upp, vaxer och spricker i samband
med ett paradigmskifte. Jarnvagens genombrott i USA och Storbritannien pa 1800-talet och it-hypen
kring millennieskiftet ar ndgra exempel pa det. Skedet i utvecklingen lockar till drémmar,
férhoppningar och spekulation. Nar priserna stiger lockas alltfler képare att investera. Inte sallan med
lanade pengar. Det gor att bubblan vaxer. Nastan alltid finns det tecken och varningssignaler pa
vagen, men det ar svart att hoppa av i tid. Forst efterat vet man vad som hande. Inte sallan &r det en
oférutsedd handelse som efter en tids férandringar pa marknaden gor att bubblan spricker.

Alla kriser har inte sitt ursprung i bérsfall. Men under de senaste decennierna har finanskriser varit en
vanlig orsak till ekonomiska kriser. Det gor att det fortfarande finns en del att |ara av bérskrascher i



historien.

Borskraschen pa Wall Street 1929

Efter forsta varldskriget blomstrade ekonomin i [ander som inte varit med i kriget och dverhettningen
ledde till sammanbrott. Varlden drabbades av en deflationskris i bérjan av 1920-talet. USA kom in i en
hdgkonjunktur 1922 och landets ekonomi vaxte kraftigt under det gyllene tjugotalet. Under den har
perioden kom konsumtionssamhallet till. De goda tiderna fortsatte under hela decenniet med nagra
tillfalliga bakslag 1924 och 1927. Valstandet, avbetalningskdp och lanemadjligheter gjorde att dven
allmanheten bdérjade kdpa aktier. Snart var nationen inne i ett bérsrally som fick ett abrupt slut i slutet
av oktober 1929 da borsen i New York foll kraftigt. Under det tredriga borsraset utraderades varden pa
30 miljarder dollar. Kraschen 6vergick i depression med fallande produktion, priser och handel. Var
fjarde amerikan var utan arbete 1933.

Den svenske finansmannen lvar Kreuger drogs med i den stora bérskraschen. Hans foretag kunde inte
betala skulderna som uppgick till 10 miljarder kronor. Efter tandstickskungens déd 1932 uppdagades
det att hans globala imperium hade byggts upp med gigantiska Ian och komplicerade
finansieringslosningar. Pa toppen var lvar Kreuger en av varldens rikaste man. Efter kraschen blev han
sjalva sinnebilden for en framgangsrik persons uppgang och fall.

Den langdragna ekonomiska krisen spred sig till Europa. Bade Sverige och Finland drabbades av
arbetsléshet.

Det glada attiotalet och svarta mandagen 1987

Efter andra varldskriget vaxte de nordiska valfardslanderna fram. Sverige hade stora
exportframgangar under rekordaren pa 1960- och 1970-talet. Samhallsekonomin blomstrade och
framtidstron var stark. Finland utvecklades enormt under den har tiden och industrin fick vind i
seglen. Efter Helsingforsborsens térnrosasémn under stérre delen av 1950- och 1960-talet klattrade
kursen brant fran 1968 till 1973. Men darefter drog oljekrisen 1973-1974 in de nordiska landerna i ett
ekonomiskt mérker.

Nar det glada attiotalet kom starktes den svenska ekonomin och avregleringar inom kreditmarknaden
och bankernas vilja att lana ut pengar eldade pa investeringarna i fastigheter och vardepapper. Men
det satsades aven stora pengar pa konst, antikviteter och lyxkonsumtion. Yuppienallar och
finansvalpar blev kdnnetecken for tiden. Men festen tog slut 1987 nar varldens kurser foll dramatiskt.
Pa den svarta mandagen 19 oktober sjonk det amerikanska aktieindexet Dow Jones med nara 23
procent. Det var det storsta borsfallet ndgonsin pa en enskild dag. Pa grund av fallet forlorade
Stockholmsbdrsen 40 procent av sitt varde pa bara nagra veckor. Daremot paverkades inte
realekonomin och Stockholmsbérsen slutade pa ett litet minus.

Aven Finlands ekonomi blev éverhettad under 1980-talet. Men landets kris bérjade inte férran 1989
efter en lang uppgangsperiod pa Helsingforsborsen sedan slutet av 1970-talet.

Fastighets- och bankkrisen i borjan av 1990-talet

Det dréjde inte 1ange innan den svenska ekonomin rusade uppat igen. | slutet av 1980-talet var
spekulationerna i kommersiella fastigheter i full gang. | borjan av 1990-talet drabbades Sverige av
bade fastighetskris och bankkris.



| Finland forbattrades ekonomin avsevart under senare delen av 1980-talet och tillvaxttalen var bland
Europas hogsta. Arbetslésheten var strax under 3 procent. Men den dverhettade ekonomin ledde till
att den finska banksektorn gick in i en kris i b6érjan av 1990-talet. Den héga skuldnivan, hog
arbetsloshet och manga osakra krediter bidrog till problemen. Den finska ekonomin hade dessutom
drabbats av forandringarna pa varldsmarknaden nar den bilaterala handeln med Sovjetunionen
minskat dramatiskt efter Berlinmurens fall 1989.

It-bubblan som sprack 2000

| slutet av 1990-talet praglades naringslivet i USA, Storbritannien och Norden av en ny guldrusch. Inte
minst i Sverige och Finland. Med férhoppningar om en evig tillvaxt utan krav pa lonsamhet gjorde
unga entreprendrer entré pa den globala marknaden med fokus pa it och internet. Riskkapitalet drogs
till den nya ekonomin och boérskurserna rusade i héjden. | it-hypen pa de nordiska bérserna ingick
tunga féretag som Ericsson och Nokia, men ocksa en lang rad av férvantningsbolag som 6kade snabbt
i varde. Starten for it-boomen sags vara bdérsintroduktionen av Netscape i augusti 1995. Mellan 1996
och 2000 steg amerikanska Nasdaqgs index med 6ver 700 procent. Men pa varen 2000 sprack it-
bubblan. Efter en uppgang pa 80 procent pa bara fem manader nadde Stockholmsbérsen sin
toppnotering den 6 mars. Under tre ar gav den svenska bérsen en negativ avkastning pa totalt 70
procent.

Pa Helsingforsborsen foll index med 15 procent pa en dag 2001 i samband med it-bubblan.

Finanskrisen 2008

Den senaste finanskrisen bérjade pd husmarknaden i USA genom att osakra 1an saldes vidare genom
komplexa strukturella produkter till orealistiska varden. Nar banker och finansinstitut bérjade férlora
pengar saknades det kapital i det amerikanska banksystemet och bankerna slutade att handla
sinsemellan. Det gjorde att den interna bankmarknaden kollapsade hdsten 2008. Som en f6ljd av det
gick finansinstitutet Lehman Brothers i konkurs. Det blev bérjan pa en global finanskris som spred sig
over varlden. Det resulterade bland annat i den islandska bankkrisen och Lettlands finanskris. Aven de
nordiska landerna drabbades av ekonomisk kris. Foér investerare 6éver hela varlden var 2008 ett
mycket tungt ar. Inte minst i Stockholm och Helsingfors dar bérskurserna halverades.

"Det enda vi vet efter att ha varit med om kriser forut ar att det forr eller
senare vander.”

Tillfallig nedgang efter 1ang uppgang

Efter den senaste finanskrisen vaxte de vasterlandska ekonomierna sig allt starkare. Med undantag for
tva tillfalliga nedgangar 2011 och 2018 pa grund av eurokrisen, Greklands laneproblem och tillfallig
borsoro 6kade vardet stadigt pa Stockholmsbdérsen under drygt tio ar.

Men i bérjan av 2020 slog coronakrisen hart mot varldens borser. Under mars foll Stockholmsbérsen
med 13 procent, Dow Jones backade med 14 procent och Euroldndernas index Stoxx foll med 16
procent. Stockholmsbérsen backade hela 20 procent under februari och mars, men index hamtade sig
en aning under april. Mdndagen den 9 mars sjonk Helsingforsbérsens index med drygt 7 procent. Det
var nastan lika mycket som amerikanska Dow Jones index som hade sitt kraftigaste fall under en dag
sedan den senaste finanskrisen. Det varldsomspannande borsraset fick ny fart pa torsdagen samma



vecka nar Helsingfors OMXH-index féll med éver 10 procent under dagen. Samma dag foll
Stockholmsbdrsen med 6ver 11 procent. Det var det storsta bérsfallet i Sverige under en dag i modern
tid.

Det som hade bérjat som en halsokris dvergick snart i en ekonomisk kris som drabbade samhallen
Over varlden i olika h6g grad. Snabbt, globalt och medialt blev kannetecken for krisen.

BNP beraknas enligt Finlands bank minska med 1,5 till 4 procent under 2020 till féljd av
coronaviruspandemin.

Historiskt sett ar inte coronakrisen en finansiell bubbla i vanlig mening, men det kraftiga fallet pa
varldens borser kom efter en 1dng uppgangsperiod. Fa anade att det var ett nytt virus som skulle
bryta den positiva trenden pa varldens borser.

Hur djupa de ekonomiska foljderna av krisen blir vet vi inte annu. Inte heller hur lange den stracker
sig. | en tid av osakerhet och oro ar det svart att géra nagra prognoser. Det enda vi vet efter att ha
varit med om kriser forut ar att det forr eller senare vander. Kriser kommer och gar.

Den historiska statistiken for bors och BNP visar att den langsiktiga tillvaxten varit stabil dver tid.
Under langre tidsperioder visar sig kriser och kraftiga bérsnedgangar som hack i kurvan. Inte som
skillnad mellan toppar och bottenar.
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