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Delarsrapport for perioden januari-mars 2004
Forbattrat resultat

- Koncernens rorelsevinst steg med 45,2 % till 5,0
Meuro (3,5 jan-mars 2003)

- Avkastningen pa eget kapital (ROE) var 14,7 % (11,7)
- Ovriga intakter 6kade med 49,9 % till 5,6 Meuro (3,7)
- Kostnaderna steg med knappa 3 % till 8,1 Meuro (7,9)
- Utldningen 6kade med 10,5 % till 1 404 Meuro (1 270
Meuro mars 2003)

- Depositionerna d6kade med 6,4 % till 1 134 Meuro

(1 065 Meuro mars 2003)

- Kapitaltackningsgraden uppgick till 11,0 % (11,2)

- Vinsten per aktie uppgick till 0,33 euro (0,24)

KONCERNEN

Resultatet

Koncernens rérelsevinst for forsta kvartalet 2004 uppgick
till 5,0 miljoner euro (3,5), vilket ar en 6kning med 1,5
miljoner euro eller 45,2 procent jamfort med motsvarande
period aret innan. Resultatférbattringen beror framst pa
okade provisionsintakter och vaxande intakter fran
affarsomradet systemforsaljning.

Rantabiliteten for rapportperioden, matt som rérelsevinsten
dividerat med eget kapital och reserver i genomsnitt, var 19
procent. Banken forrantade salunda sitt eget kapital till en
niva som 1ag ca 16 procentenheter 6ver 5-ars rantan.

Finansnettot

Storre totalvolymer ledde till att finansnettot, trots
sjunkande kundmarginaler pa grund av hard konkurrens,
oférandrat uppgick till 7,4 miljoner euro.

Ovriga intakter

Provisionsintakterna om 3,1 miljoner euro (2,2) dkade med 0,9
miljoner euro elle r 38,7 procent. Denna 6kning kom framst fran
formedling av vardepapper och andra kapitalmarknadsprodukter.
De 6vriga rorelseintakterna uppgick till 2,2 miljoner euro



(0,7). Av dem utgor intakter fran affarsomradet
systemférsaljning 1,8 miljoner euro (0,4).

Ovriga intédkter sammanlagt 6kade med 1,9 miljoner euro eller
49,9 procent till 5,6 miljoner euro (3,7).Bland dem ingar
intdkter av engangsnatur om 1,0 miljoner euro.

Intdkterna sammanlagt, det vill sdga summan av finansnettot och
de dvriga intdkterna, uppgick till 13,0 miljoner euro (11,1).

Kostnader

Personalkostnaderna 6kade nagot och uppgick till 4,3 miljoner
euro (4,2). Ovriga administrationskostnader (kontor,
marknadsféring, kommunikation och data) ékade med 0,2 miljoner
euro till 2,0 miljoner euro (1,8). Avskrivningarna var 0,2

miljoner euro lagre &n aret innan och uppgick till 0,5 miljoner
euro (0,7) medan de dvriga rorelsekostnaderna oférandrat
uppgick till 1,0 miljoner euro.

Kostnaderna sammanlagt inklusive planavskrivningar 6kade med
0,2 miljoner euro eller 2,9 procent till 8,1 miljoner euro
(7,9).

Kreditforluster
Kreditférlusterna netto uppgick till 0,01 miljoner euro.

Inldning

Inlaningen fran allmanheten, inklusive masskuldebrev och
bankcertifikat, har under de senaste 12 manaderna ¢kat med

3,8 procent till 1 402 miljoner euro (1 351). Depositionerna

Okade med 6,4 procent till 1 134 miljoner euro (1 065). Sedan
arsskiftet har den totala inldningen ékat med 4,0 miljoner euro

eller 0,3 procent. Under aret har b anken emitterat masskuldebrevs-
1an till ett nominellt belopp om 16,0 miljoner euro.

Utlaning

Krediterna till allmanheten har under de senaste 12 manaderna
Okat med 10,5 procent till 1 404 miljoner euro (1 270).
Merparten av dkningen gick till finansiering av bostader.

Sedan arsskiftet har den totala utldningen 6kat med 18,2
miljoner euro eller 1,3 procent. Privathushallens andel av
bankens totala utlaning utgjorde 68,5 procent (66,9).

Oskotta fordringar

Summan av oskotta fordringar och 6vriga nollrantefordringar
uppgick till 2,5 miljoner euro (3,9) vilket utgdr 0,2 procent
av kredit- och garantistocken

Personal
Antalet anstallda i koncernen omraknat till heltidstjanster var
vid slutet av kvartalet 379, vilket ar en ékning med 11



tjanster jamfort med motsvarande tidpunkt féregaende ar.

Kapitaltdckningsgrad

Reglerna fér kapitaltackning kraver att kapitalbasen i form av
eget kapital och reserver skall uppga till minst 8 procent av
riskvagda fordringar och ansvarsférbindelser. Koncernens

kapitaltackningsgrad

enligt kreditinstitutslagen var vid slutet av mars 11,0 procent
(11,2). Primarkapitalrelationen var 9,1 procent (8,5).
Rapportperiodens resultat ar inte inrdknad i kapitalbasen.
Kapitalbasen uppgick till 104,8 miljoner euro (98,1).

Alandsbanken Fondbolag Ab

Alandsbanken Fondbolag Ab &r ett helagt dotterbolag till
Alandsbanken Abp. De placeringsfonder som bolaget forvaltar ar
registrerade i Finland och foljer lagen om placeringsfonder.

Per 31.3.2004 uppgick antalet fonda ndelsagare till totalt 5 839
stycken (5 337 stycken 31.12.2003), vilket innebar en 6kning
med 9,4 procent. Det totala kapitalet under férvaltning uppgick
till 140,9 miljoner euro (117,4 miljoner euro 31.12.2003), en
o6kning med 20 procent.

Alandsbanken Asset Management Ab

Rlandsbanken Asset Management Ab &r ett dotterbolag till
Alandsbanken Abp. Kvartalet som gatt kdnnetecknades av stigande
aktiekurser och fallande rantor. Under kvartalet erhélls flera
institutionella kapitalférvaltningsmandat, vilket ar ett

konkret tecken pa att Alandsbanken Asset Management Ab
uppfattas som en trovardig kapitalférvaltare ocksa bland
institutionella placerare. Den grundldggande
kapitalférvaltningsverksamheten évertraffar ocksa
resultatmassigt forvantningarna, medan andelen extraordinara
intakter ar ungefar som vantat.

Forvaltningsreformen genomférd

Pa bankens bolagsstdmma den 18 mars godkandes forslaget att
avskaffa bankens forvaltningsrad. Detta innebar att den process
som inleddes for drygt ett ar sedan nu ar genomford. Styrelsen
kommer inom kort att inleda arbetet med att utse
nomineringskommitté i enlighet med de av bérsen rekommenderade
corporate governance reglerna.

Aterbetalning av évertackning

Det sannolika marknadsvardet av tillgdngarna i Alandsbanken
Abps pensionsstiftelse dversteg vid senaste arsskifte
pensionsansvaret med ca 4 miljoner euro. Banken har av
Forsakringsinspektionen erhallit tillstand om aterbetalning av
dverteckning om 1,1 miljoner euro. Aterbetalningen kommer att
sk e under andra kvartalet 2004.



Arsprognos
Var tidigare arsprognos ligger fast. Resultatet fér helaret
2004 torde na 2003 ars niva.

Mariehamn den 22 april 2004

Styrelsen

Utlatande

Vi har gjort en éversiktlig granskning av Alandsbanken Abp:s
deldrsrapport for perioden 1.1 - 31.3.2004. Granskningen har
bl.a. omfattat en analytisk genomgang av balans- och
resultatrdkningsposterna i deldrsrapporten. En dylik granskning
ar vasentligt begransad i forhallande till en lagstadgad
revision. Det har inte framkommit nagot som tyder pa att
deldrsrapporten inte uppfyller gallande bestammelser.

Mariehamn den 22 april 2004

Leif Hermans, CGR Rabbe Nevalainen, CGR Marja Tikka, CGR

NYCKELTAL

Jan- Jan - Helar

mars mars

Koncernen 2004 2003 2003

Rorelsevinst per aktie, euro 1) 0,33 0,24 1,02
Aktiekurs, euro vid periodens slut

A-aktien 16,82 16,20 18,65

B-aktien 17,25 14,40 19,10

Eget kapital per aktie, euro 2) 8,56 7,99 9,22
Avkastning pa eget kapital, % 14,7 11,7 11,4
(ROE) 3)

Utladning, miljoner euro 1 404 1 270 1 385
Inldning fran allmanheten, 1 402 1 351 1 398
miljoner euro

Eget kapital, miljoner euro 93,8 81,3 100,9
Balansomslutning, miljoner euro 1 852 1 756 1 851
Intakts/kostnadsrelationr (I/K- 1,6 1,4 1,4

tal)

Kapitaltackningsgrad, % 11,0 11,2 11,4

1) Rérelsevinsten - schablonskatt/ Emissionsjusterat antal
aktier i genomsnitt

2) Eget kapital + reserver - latent skatteskuld/
Emissionsjusterat antal aktier pa bokslutsdagen

3) Roérelsevinst - schablonskatt/Eget kapital i genomsnitt



KAPITALTACKNING
31 mars 31 mars 31 dec
Koncernen 2004 2003 2003

Kapitalbas, miljoner euro

Primart kapital 86,6 74,9 86,5

Supplementart kapital 18,3 23,2 20,3

Kapitalbas totalt 104,8 98,1 106,8

Riskvag volym, miljoner euro 955,7 876,7 932,7
Kapitaltackningsgrad, % 11,0 11,2 11,4
Primarkapitalrelation, % 9,1 8,5 9,3

Rapportperiodens vinst ar inte inrdknad i kapitalbasen

KVARTALSVIS RESULTATUTVECKLING

Kvl Kv2 Kv3 Kv2 Kv1l
miljoner euro 2004 2003 2003 2003 2003

Finansnetto 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4

Intdkter fran investeringari 0,1 0,2 0,3 0,4 0,3
form av eget kapital

Provisionsintakter 3,1 3,0 2,5 2,5 2,2
Nettoresultat av 0,2 0,7 1,0 0,4 0,5
vardepappershandel och

valutaverksamhet

Ovriga rorelseintakter 2,2 2,1 1,0 1,8 0,7
Intdkter sammanlagt 13,0 13,5 12,2 12,6 11,1

Provisionskostnader -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
Personalkostnader -4,3 -5,7 -4,5 -4,5 -4,2
Ovriga -2,0 -2,6 -1,7 -2,1 -1,8
administrationskostnader

Avskrivningar -0,5 -0,6 -0,5 -0,6 -0,7

Ovriga rérelsekostnader -1,0 -1,1 -0,9 -0,9 -1,0
Kostnader sammanlagt -8,1 -10,3 -7,9 -8,4 -7,9

Kredit- och garantiférluster 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
Andel av resultat i féretag 0,1 -0,2 0,1 0,1 0,2
som konsoliderats enligt
kapitalandelsmetoden

Roérelsevinst 5,0 3,1 4,4 4,2 3,5

RESULTATRAKNINGEN | SAMMANDRAG

AAB- Alandsbanken Apb
koncernen

Jan- Jan- Helar Jan- Jan- Helar



mars mars mars mars
miljoner euro 2004 2003 2003 2004 2003 2003

Finansnetto 7,4 7,4 29,6 7,3 7,3 29,4

Intakter fran

investeringar i

form av eget kapital 0,1 0,31,20,81,6 2,5
Provisionsintakter 3,1 2,2 10,3 2,51,9 8,5
Nettoresultat av 0,2 0,5 2,7 0,3 0,5 2,6
vardepappershandel och

valutaverksamhet

Ovriga rérelseintakter 2,2 0,7 5,6 2,2 0,7 5,6
Intakter sammanlagt 13,0 11,1 49,4 13,1 12,0 48,6

Provisionskostnader -0,3 -0,3 -1,3-0,3-0,3 -1,1
Personalkostnader -4,3 -4,2 -18,9 -4,1 -4,0 -18,2
Ovriga -2,0-1,8-8,2-1,9-1,7 -7,9
administrationskostnader

Avskrivningar -0,5 -0,7 -2,3 -0,5 -0,6 -2,3

Ovriga rérelsekostnader -1,0 -1,0 -3,9 -0,9 -0,9 -3,8
Kostnader sammanlagt -8,1 -7,9- 34,4 -7,7 -7,6 -33,3

Kredit- och 0,0 0,1 0,10,00,10,1
garantiférluster

Andel av resultati 0,1 0,2 0,1
foretag som konsoliderats
enligtkapitalandelsmetoden

Rorelsevinst 5,0 3,5 15,2 5,3 4,5 15,5

Bokslutsdispositioner

Inkomstskatt -1,4 -1,0 -4,4 -1,5 -1,3 -4,5
Minoritetens andel av

rakenskaps-

periodens vinst 0,0 0,0 -0,1

Rapportperiodens vinst 3,6 2,5 10,6 3,8 3,2 11,0

BALANSRAKNINGEN |
SAMMANDRAG

RAB- Alandsbanken Abp
koncernen

313131313131
mars mars dec mars mars dec
miljoner euro 2004 2003 2003 2004 2003 2003

AKTIVA
Kontanta medel 79 97 40 79 97 40
Fordringsbevis som ar 185 174 263 185 174 263



belaningsbara i

centralbank

Fordringar pa 91 134 77 91 134 77
kreditinstitut

Fordringar pa allménheten 1404 1270 1405 1404 1270 1405
och offentliga samfund

Leasingobjekt 111111
Fordringsbevis 8 22 8 7 22 7

Aktier och andelar 11 16 15 11 16 14
Aktier och andelari2223 33
intresse- och

koncernféretag

Immateriella tillgdngar 4 4 33 4 3

Ma teriella tillgdngar 14 14 14 14 14 14
Ovriga tillgdngar 45 11 15 45 11 15
Resultatregleringar och 898 8 9 8
forskottsbetalningar

1852 1756 1851 1852 1756 1851

PASSIVA

Frammande kapital

Skulder till 102 95 93 102 95 93
kreditinstitut och

centralbanker

Skulder till allmanheten 1139 1072 1140 1139 1072 1140
och offentliga samfund

Skuldebrev emitterade till 406 424 433 406 424 433
allmanheten

Ovriga skulder 57 29 30 57 30 30
Resultatregleringar och 14 16 14 14 16 14
erhallna forskott

Efterstallda skulder 25 22 25 25 22 25
Latent skatteskuld 7 7 7

Minoritetens andelav 00 0

kapitalet

Ackumulerade

bokslutsdispositioner

Reserver 23 23 23

Eget kapital

Aktiekapital 22 21 22 22 21 22
Overkursfond 25 15 25 25 15 25
Reservfond 25 25 25 25 25 25

Kapitallan 10 10 10 10 10 10

Balanserad vinst 171818000

Periodens vinst 4 2114 311

1852 1756 1851 1852 1756 1851

Forbindelser utanfor
balansrakningen
Garantier och panter 910 10 9 10 10



Ovriga férbindelser 117 93 104 117 93 104
126 102 114 126 102 114



