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Markkinakatsaus Kuukausituotot
Hallitsematon epavarmuus on markkinoille pahinta myrkkya, ja sita oli tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
korostuneesti tarjolla myds kuluneen kuun aikana. Tulli- ja 2025 059 082 -0,56 0,85
tarlfflspekula“atlot ova.t domlno!negt kaikkia, sg.ka os“a.k.e-, kork“o-, ) 2024 072 019 099 030 081 002 106 080 093 033 078 061 761
valuutta- etta raaka-ainemarkkinoita. Saksan liittopéivien hyvaksyma
investointipaketti sai myos pidemmat korot nousemaan vahvasti mika 2023 2,25 005 -056 065 025 032 108 -0,18 0,09 030 18 234 878
kuun alussa vaikutti negatiivisesti kaikkiin euromaaraisiin 2022 -0,85 -2,34 -0,09 -2,17 -1,01 -651 3,18 -0,73 -2,94 032 2,68 -0,17 -10,45
korkosijoituksiin. Taman kaiken paalle geopoliittiset jannitteet 2021 040 040 0,73 0,70 050 0,87 052 066 -0,02 -0,28 -0,06 0,56 5,09
jatkuwa.t ﬁuurlna. Kuun a!.kar\a"E'KPJatI'«m, taysin odotusten mukaan, 2020 036 173 162 322 099 206 007 033 346 111 1592
rahapolitiikkansa keventamista ja laski talletuskorkonsa 2,50 %.
Samoin tdysin odotusten mukaan USA:n keskuspankki, FED, piti
o.F.\Jal.J.skotkonsa e.n!1alla.a\n..Inﬂaatlokeh!tyksessa., entylsest! USA:ssa, Sektorijakauma
nahtiin yldsuuntaisia paineita samaan aikaan kuin FED laski
ennusteitaan tulevasta talouskasvusta. Euroopassa kehitys on \ @ ~rahoitus 26,3%
naissakin suhteissa hieman valosampi. Kuluttajien luottamuksessa “ @ Kestokulutushybdykkeet 16,6%
tulevaan kehitykseen nahtiin myos heikkenemisen merkkeja. .
. R .. L . T Teollisuus 15,0%
Yrityksille tehdyissa kyselyissa vastaavaa ei ole viela nahty. )
Tuloskauden Q4/2024 viestit yrityskentésti olivat @ ulkiset palvelut 8,9%
yrityslainamarkkinoiden kannalta neutraalit, jopa hieman positiiviset. @ Kertakulutushyddykkeet 8,7%
Viestinta 7,5%
Kuun alussa nousseilla koroilla oli iso vaikutus my6s High Yield - )
L . . . . s . . Perusteollisuus 5,5%
luokan lainojen tuottoihin. Myohemmin kuun aikana nahtiin myos )
riskimarginaalien levenemista, johtuen padasiassa tullispekulaatioista @ voniala 3,6%
ja tulleihin liittyvasta epavarmuudesta. High Yield -lainoissa kuukausi @ Teknologia 2,9%
oli titen laajalti negatiivinen tuotoltaan. Alandsbanken Euro High Yield Energia 1,2%
-rahaston tuotto oli maaliskuun aikana negatiivinen -0,56 %. Eniten o
. . o . . " Kiinteistot 1,1%
tuottoon vaikutti korkean betan sijoitukset linjassa myos '
osakemarkkinoiden kanssa. Kaytdnnossa tama tarkoitti mm. heikkoa Valtio 0,5%
kehitysta pankkien AT1-lainoissa seka muissa hybridilainoissa. Kassa 1,9%
Rahasto osallistui kuukauden aikana Sappin, NTl:n, Verven, Credit Muut 0,4%
Agricolen, SNF:n, Eurofins scientificin seka Getlinkin uusemissioihin.
Lisaksi rahasto osti jalkimarkkinoilla Kojamon lainaa. Rahaston Luottoluokitusjakauma
keskimaarainen luottoluokitus oli maaliskuun lopussa muuttumaton .
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Rahaston tuotto- ja tunnusluvut
1kk YTD 3kk 6 kk 1v 5v Credit duration Modified duration Effectiveyield  Maturity
Rahasto -0,56 0,85 0,85 2,59 6,68 5,15 3,2 2,7 5,2% 3,6
Indeksi -0,99 0,64 0,64 2,43 7,56 6,17
*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
10 suurinta sijoitusta
Osuus Erapiiva
rahastosta p
.”II/// . iShares High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR (Dist) 2,4%
/' . GRENKE FINANCE PLC (GLJGR 53/4 07/06/29 Corp) 1,1% 06.07.2029
INTESA SANPAOLO SPA (ISPIM 7 PERP Corp) 1,1% 20.11.2120/PERP
. LINDEX GROUP OYJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 1,1% 05.07.2026
. KBC GROUP NV (KBCBB 6 1/4 PERP Corp) 1,1% 17.03.2120/PERP
CITYCON OYJ (CITCON 7 7/8 PERP Corp) 1,0% 10.09.2120/PERP
. ENEL SPA (ENELIM 4 1/2 PERP Corp) 1,0% 14.01.2120/PERP
. TELEFONAKTIEBOLAGET LM E (ERICB 1 1/8 02/08/27 Corp) 1,0% 08.02.2027
. FINNAIR OYJ (FOY 4 3/4 05/24/29 Corp) 1,0% 24.05.2029
KONGSBERG AUTOMOTIVE ASA (KOANO Float 06/24/28 Corp) 0,8% 24.06.2028
. Kassa 1,9%
Muut 86,4%
Maajakauma
@ suomi 19,8%
@ ranska 16,7%
Ruotsi 10,1%
(V)
F— . Alankomaat 8,4%
. ‘ Tanska 7,2%
‘ Italia 7,1%
. Saksa 6,6%
. Luxemburg 3,2%
-’ . Tuntematon 0,9%
Muut 19,9%
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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