Kuukausiraportti ALANDSBANKEN
31.03.2025
Rahaston tiedot Rahaston kehitys
Rahaston nimi Alandsbanken Pohjoismaat Osinko 10%
Sijoitusrahasto B
e oe . . . . 80/0 b
Paavastuullinen rahastonhoitaja Lars Soderfjell
6% -
Rahaston aloituspdiva 1.11.2024
40/0 |
Rahaston koko 123 MEUR
2% ~
Vertailuindeksi VINX Benchmark Cap NR EUR 0% -
ISIN F14000577432 294 -
Morningstar Rating 4% -
Juoksevat kulut 1,25% -6% - : ; ‘
19.12.2024 07.02.2025 29.03.2025
Valuutta EUR
Artikla Indeksi = Rahasto
Markkinakatsaus Kuukausituotot
Yhdysvaltojen ilmoitukset uusista kaupan esteista vaikuttivat edelleen tam hel maa lok mar jou YTD
globaaleihin pddomamarkkinoihin. Muun muassa on ilmoitettu 25 %:n 2025 526 584 -593 280
tuontitulleista ajoneuvoille ja niiden komponenteille Meksikosta ja ’ - ’
Kanadasta, huolimatta siitd, etta Yhdysvallat (saman presidentin johdolla) 2024 0,00 -1,05 -1,85 -2,88
vuonna 2018 teki uuden kauppasopimuksen maiden kanssa. Hallinnon
mukaan toisella vuosineljanneksella tullaan asettamaan lisaa tulleja, mika
vaikutti selke?in negatiivisesti §ijoittajien riskinottoh‘all‘ﬂf!(ut{t?en.. Sektorijakauma
Kuukauden aikana Yhdysvaltojen talouden luvut yllattivat padosin
negatiivisesti, mika yhdistettyna huoleen siit4, ettd kasvavilla kaupan ‘- @ Teollisuus 31,8%
esteilld on kielteinen vaikutus tulevien neljannesten kasvuun, osaltaan @ Rahoitus 28,1%
vaikutti yhdysvaltalaisten osakkeiden lahes 10 %:n heikentymiseen
. . N . Terveydenhuolto 10,7%
euromaaraisesti. Euroopan markkinat kehittyivat paremmin, mutta
laskivat silti noin 3 %. Kuukauden aikana Saksa kertoi laajasta @ «ertakulutushyGdykkeet 9,2%
elvytyspaketista, mika osaltaan lisdsi sijoittajien kiinnostusta alueeseen. @ rerusteollisuus 6,8%
Korkomarkkinat kehittyivat vaihtelevasti, eurooppalaiset markkinakorot .
X . . o . Kestokulutushyodykkeet 6,5%
nousivat voimakkaasti Saksan elvytystoimien seurauksena, ja
markkinakorot Yhdysvalloissa pysyivét ldhes ennallaan. Kasvanut huoli @ viestints 3,0%
suhdanteesta sai luottoriskipreemiot nousemaan kuukauden aikana. @ Kassa 4,0%
Rahaston arvo laski noin 5,9 % euromaaraisesti maaliskuussa, rahaston
vertailuindeksin mukaisesti. Kuukauden aikana omistuksemme
suhdanneherkilla sektoreilla vaikuttivat negatiivisimmin tuottoon,
defensiivisempien sektoreiden parempi kehitys kompensoi vaikutusta Kontribuutio 1kk*
osittain. Yk5|tta|5|§ta osakkels'ta AutOlIV.VaIkL.JttI negatiivisesti rahaston Kertakulutushyddykkeet 0.30%
kehitykseen, huoli Yhdysvaltojen tuontitulleista heikensi osaketta ) .
kuukauden aikana. Myds Metso vaikutti negatiivisesti rahaston Rahoitus 0,18%
kehitykseen; markkinat ovat todennakagisesti huolissaan ensimmaisen Viestinta 0,17%
neljanneksen tilauskertymasta Yhdysvaltojen markkinoihin liittyvien Muut 0,00%
epéva.nrmuusteki.jéiden seuragksena. Stgrebrand,jo!@ las!«i sel.véisti Kestokulutushy&dykkeet -0,37%
helmikuussa heikon osavuosituloksen jalkeen, elpyi ja vaikutti .
e . . . Perusteollisuus -0,70%
positiivisesti rahaston suhteelliseen tuottoon maaliskuussa.
Terveydenhuolto -2,27%
Kuukauden aikana ostimme Valmetia rahastoon. Piddmme yhtion Teollisuus -2,85%

kasvavasta (ja kannattavasta) palveluliiketoiminnasta ja odotettavissa
olevasta yli 5 %:n osinkotuotosta lahivuosina. Arvostus ei mydskaan ole
kovin haastava 12 kuukauden eteenpain katsovalla P/E-luvulla13x.
Kauppa rahoitettiin muun muassa vahentamalla SKF:n omistustamme.

*Laskettu EUR osuussarjasta
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Salkun tuotto ja riski
1kk YTD 3kk 6 kk 1lv 5v Vol (ann) 5y TE 5y IR 5y Beta 5y
Rahasto -5,93 4,80 4,80 1,78 1,78 0,35
Indeksi -5,90 2,46 2,46 -0,37 -0,37 -0,07
*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
Valintaefekti 1kk* 0,24% Allokaatioefekti 1kk* 0,65%
0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 0,00%  0,20%  0,40%  0,60%  0,80%  1,00%
Rahoius Tenveydenhuolo
Kertakulutushyodykkeet 0,38% Rahoitus
Kassa/Non-sector 0,27% Kertakulutushyodykkeet
Viestinta . Teollisuus I
Kestokulutushyodykkeet . Kiinteistot |
Kiinteistot Viestinta \
Teknologia Kassa/Non-sector
Energia Perusteollisuus 0,00%
Julkiset palvelut Kestokulutushyodykkeet -0,02%
Terveydenhuolto -0,08% Teknologia -0,02%
Perusteollisuus -0,11% Julkiset palvelut -0,04%
Teollisuus -1,14% Energia -0,08%

Eniten tuottoon vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk*

*Laskelmissa ei kdytetd rahaston virallista vertailuindeksia

Storebrand ASA
Sampo OYJ A
Kesko OYJ B
Telenor ASA

Essity ABB

Nordea Bank ABP
Euro

Investor AB B
AstraZeneca PLC SEK
Sandvik AB A
Boliden AB B
UPM-Kymmene OYJ
Metso Oyj

Skanska AB B

Autoliv Inc
Volvo AB B
Novo Nordisk A/S B -2,03%
280 28 ASP

*Laskettu EUR osuussariasta

0
0%
| os%
0%
- 0,12%

-0,62%

oflo

Tuotto

I 0,03%
0,00%
-0,22%
-0,24%
-0,24%
-0,34%
-0,36%
0,37%
-0,46%
-0,49%
o8l ofP
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Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
@ sEK 52,6% 50,1%  2,5%
ESG RATING DISTRIBUTION portfolio e -
e otvidend ® EWR 27,9% 13,9%  14,0%
Partfolio suonz0zs m DKK 11,3% 22,8% -11,5%
2% @ NOK 56% 9,6%  -3,9%
23% 24%
a% 4% 3%
AAA AA A BBB BB B ccC Not
| L1 Rated
LEADER LAGGARD
10 suurinta sijoitusta Salkku
. Novo Nordisk A/S B 7,4%
‘ @ \olvoABB 6,6%
Investor AB B 6,3%
‘ @ Nordea Bank ABP 5,7%
‘ @ cssityABB 5,7%
Sampo OYJ A 5,0%
' @ skanskaABB 4,2%
@ ~utolivine 4,0%
" @ KeskoOYJB 3,9%
.- Danske Bank A/S 3,9%
Muut 47,2%
Maajakauma Salkku Indeksi Erotus
@ Ruotsi 48,9% 50,1% -1,2%
O‘ @® suomi 27,9% 13,9% 14,0%
Tanska 11,3% 22,8% -11,5%
@ norja 5,6% 9,6% -3,9%
@ so-Britannia 3,7% 1,9% 1,8%
‘ Sveitsi 2,6% 1,4% 1,2%
Sektorikategoriat Salkku Indeksi Erotus
@ sykliset 46,9% 53,6% -6,7%
. Rahoitusala 29,2% 24,9% 4,3%

Defensiiviset 23,8% 21,5% 2,4%



Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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