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31.03.2025
Rahaston tiedot Rahaston kehitys
Rahaston nimi Alandsbanken Pohjoismaiset 200% —
Pienyhtiot Sijoitusrahasto B
Paavastuullinen rahastonhoitaja Christoffer Ahnemark
150% -
Rahaston aloituspdiva 18.5.2020
Rahaston koko 133 MEUR
100% -
Vertailuindeksi Carnegie Small CSX Return Nordic
ISIN F14000439443 50% -
Morningstar Rating %k k
Juoksevat kulut 160,00% 0% 4 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2021 2022 2023 2024 2025
Valuutta EUR
Artikla 8 Indeksi = Rahasto
Markkinakatsaus Kuukausituotot
Yhdysvaltojen ilmoitukset uusista kaupan esteista vaikuttivat edelleen tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
globaaleihin pddomamarkkinoihin. Kuukauden aikana Yhdysvaltojen 2025 555 184 -088 655
talouden luvut yllattivat pddosin negatiivisesti, mikd yhdistettyna huoleen ’ T ’
siita, etta kasvavilla kaupan esteilla on kielteinen vaikutus tulevien 2024 0,37 527 2,16 -4,72 11,80 -1,71 135 1,19 -1,39 -573 0,20 2,16 947
neljénnesten kasvuun, osaltaan vaikutti yhdysvaltalaisten osakkeiden 2023 3,25 2,85 -448 -0,34 -512 -196 -1,65 -7,63 -4,15 -8,64 10,44 11,79 -7,63
lahes 10 %:n heikentymiseen euromaaraisesti. Euroopan markkinat 20221163 926 400 -353 2731330 1315 -8.81 085 836 333 -229 30.94
kehittyivat paremmin, mutta laskivat silti noin 3 %. Kuukauden aikana ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Saksa kertoi laajasta elvytyspaketista, mika osaltaan lisési sijoittajien 2021 1,9 6,85 432 11,12 2,57 -1,29 561 502 -460 887 062 6,09 57,21
kiinnostusta alueeseen. Korkomarkkinat kehittyivat vaihtelevasti, 2020 9,03 3,19 9,52 850 156 -4,17 16,52 10,65 67,76
eurooppalaiset markkinakorot nousivat voimakkaasti Saksan
elvytystoimien seurauksena, ja markkinakorot Yhdysvalloissa pysyivat
lahes ennallaan. Kasvanut huoli suhdanteesta sai luottoriskipreemiot Sektoriiak
nousemaan kuukauden aikana. ektorijakauma
. Teollisuus 27,5%
Rahasto kehittyi tasaisesti maaliskuussa epavakaasta maailmantilanteesta “‘ ‘ Kertakulutushvadykkeet 15.00¢
huolimatta. Suhteessa rahaston vertailuindeksiin kehitys oli selkeasti ertakulutushyodykkee 7
positiivinen. Kuten edellisind kuukausina, oli aktiviteettitaso tasaisen Rahoitus 13,4%
korkea maaliskuun aikana. Olemme osallistuneet useaan @ Terveydenhuolto 11,6%
yhtiokokoukseen, sekad nykyisten omistusten etta tarkkailulistalla olevien o
. Kiinteistot 10,6%
yhtididen.
Teknologia 9,9%
Olemme jatkaneet salkkumme keskittamista. Ty6 on johtanut omistusten @ rerusteollisuus 3,7%
vahenemiseen, mutta niilla on suurempi keskimaardinen painoarvo .
S . . Energia 3,5%
salkussa. Olemme kasvattaneet kiinteisto- ja terveydenhuoltosektoreiden
painotusta, sen sijaan palvelusektorin painotus on pienentynyt. Omistus . Kassa 2,0%
maanalaisen infrastruktuurin kunnossapitopalvelujen yhti6ssa Muut 2,7%
Norva24:ssda myytiin ostotarjouksen jalkeen noin 60 %:n preemiolla.
Pohjoismaiden pienyhtiomarkkinoille on talla hetkelld ominaista . . .
arvostusten suuri hajonta. Suosituilla niin sanotuilla”compounderseilla” Kontribuutio 1kk
on selked preemio, seka verrattuna omiin historiallisiin keskiarvoihinsa ja Kiinteistot 0,30%
suhtee.ssa. munh.{n porsswrltyksun. Tama |l.m|o“?n grltylsen §elkea Ruotsin Rahoitus 0,13%
markkinoilla. Ndemmekin mahdollisuuksia padasiassa muissa B .
Pohjoismaissa, joissa on tarjolla parempaa tukea arvostukseen ja KertakulutushySdykkeet 0,09%
suurempia osinkoja. Rahastolla on my6s useita "merger Muut 0,07%
arbitrage”-tapauksia, joilla mielestdmme on houkutteleva Energia -0,01%
riski/palkkiosuhde ja rajoitettu porssikorrelaatio. Terveydenhuolto -0,10%
i | 0,
Rahastolla on maantieteellinen ylipainotus Suomeen, Norjaan ja PerUSteOI'l'suus 0,12%
Tanskaan, seka suurin alipainotus Ruotsiin ja Islantiin. Rahastolla on Teknologia -0,15%
selked ylipainotus laatuyhti6ihin, joilla on houkutteleva arvostus ja Teollisuus -0,15%
uskomme strategian olevan kannattava vallitsevassa markkinatilanteessa. Kestokulutushyddykkeet -0,56%

Muun muassa sekulaariset kasvutrendit terveydenhuollossa,
hyvinvoinnissa seka vesi- ja saniteettihuollossa ovat ensisijaisia
sijoitusteemoja.

Kuukauden aikana kasvatimme omistuksiamme Per Aarsleffissa,
SalMarissa ja Catenassa. Kaikki omistuksemme Norva24:ssd, Hexpolissa ja
Fortnoxissa myytiin.

*Laskettu EUR osuussarjasta
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Salkun tuotto ja riski

1kk YTD 3kk 6 kk 1v 5v Vol (ann) 5y
Rahasto -0,88 6,55 6,55 2,82 8,87 14,44
Indeksi -3,55 2,87 2,87 -3,16 7,49 11,97

*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.

Valintaefekti 1kk*

2,63% Allokaatioefekti 1kk*

IR 5y Beta 5y

0,44%

0,00%  0,50%

Ruotsi

Tanska

Suomi

Norja

1,00% 1,50% 2,00% 2,50%  3,00% 0,00%

Norja

Ruotsi

Suomi

*Laskelmissa ei kdytetd rahaston virallista vertailuindeksia

Eniten tuottoon vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk*

0,20%  0,30%  0,40%  0,50%

0,15%

Entra ASA e
ler AsA —
Sydbank &/S —
Medistim ASA I 023
Per Aarsleff Holding A/S _ 0,21%
Norva24 Group AB _ 0,19%
Axfood AB I o
Ependion AB _ 0,14%
Nekkar ASA I 0.4
Asker Healthcare Group AB _ 0,10%
Hexpol AB -0,14%
Vaisala OYJ -0,16%
Vitrolife AB -0,18%
Platzer Fastigheter Holding AB -0,19%
Valmet Corp -0,20%
Boozt AB -0,20%
Salmar ASA -0,22%
Bufab AB -0,27%
Beijer Ref AB B -0,33%
Mips AB -0,38%
ool ok 0P o2k

*Laskettu EUR osuussariasta
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Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
@ sex 44,4% 583% -13,9%
portfolio MSCI ESG RATINGS
ESG RATING DISTRIBUTION Nordiska Smabolag ’ ® nNOK 23,8% 16,0% 7,8%
rortrotio Fronaees DKK 17,0% 144%  2,6%
27 @ EUR 14,8% 112%  3,6%
20%
19% 199%
13%
1%
|
AAA AA A BBB BB B ccc Mot
[ | L1 pated
LEADER LAGGARD
10 suurinta sijoitusta Salkku
@ sydbankA/s 6,6%
.~ @ orionoviB 5,2%
‘ Aker ASA 5,2%
‘ @ catenans 4,6%
. @ ~xfood AB 4,3%
Per Aarsleff Holding A/S 4,0%
' @ cntraasa 4,0%
’ . Valmet Corp 3,7%
“ @ vaisala OvJ 3,4%
Salmar ASA 3,4%
Muut 55,7%
Maajakauma Salkku Indeksi Erotus
@ Ruotsi 44,4% 58,3% -13,9%
@ \orja 23,8% 16,0% 7,8%
Tanska 17,0% 14,4% 2,6%
@ suwomi 14,8% 11,2% 3,6%
Sektorikategoriat Salkku Indeksi Erotus
@ sykliset 48,3% 57,6% -9,2%
. Defensiiviset 27,2% 18,3% 8,9%
Rahoitusala 24,5% 24,1% 0,4%



Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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