ALANDSBANKEN
RAHASTOT

Alandsbanken Tuulivoima Erikoissijoitusrahasto

SIJOITUSPROFIILI

Rahasto sijoittaa varansa ensisijaisesti hankekehitys- tai raken-
nusvaiheessa oleviin tai valmiisiin tuulivoimapuistoihin Suomessa
ja muissa Pohjoismaissa. Rahaston vuotuinen tuotto-odotus pitkalla
aikavalilla on 5-7 %.

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTIT

Vuotta 2022 leimasivat Ukrainan sodasta ja maakaasun tarjonnan
pienentymisestd johtuneet kautta aikain korkeimmat sahkénhinnat
Suomessa, siitd aiheutunut keskustelu sdhkdntuottajien voittojen
rajoittamisesta esim. windfall-veron avulla ja arviot vetyinvestoin-
tien mahdollisesta rantautumisesta Suomeen.

Poikkeuksellisen lammin talvi Euroopassa ja etenkin Saksan aktiivi-
set toimet vendldisen maakaasun korvaamiseksi nesteytetylld maa-
kaasulla ovat vuoden 2023 ensimmadiselld vuosipuoliskolla laskeneet
maakaasun hintaa enndtystasoltaan noin 200-300 EUR/MWh (elo-
kuu 2022) noin tasolle 30 EUR/MWh (kesdkuu 2023). Maakaasun
hinnan laskun myétd laskenut sdahkon hinta hiljensi myds puheet
windfall-veroista. Ennen Ukrainan sotaa maakaasun hinta Euroopas-
sa oli noin 20 EUR/MWh. Suomessa ja muissa Pohjoismaissa sahkdn
hinta on toukokuun puolesta vdlista alkaen ollut poikkeuksellisen al-
hainen, noin 12 EUR/MWh (kaikkia Pohjoismaita kuvaava systeemi-
hinta noin 22 EUR/MWh). Tdhdn on osaltaan vaikuttanut harvinaisen
raju, noin kerran 50 vuodessa tapahtuva pohjoisen Suomen jokien
tulvatilanne, minkd vuoksi vesivoimalaitokset ovat joutuneet tuot-
tamaan sdahkdd myds sahkon ylitarjontatilanteissa.

Suomen laaja potentiaali tuulivoimatuotannolle niin maalla kuin me-
relld, sahkon kantaverkon vahvuus, tavoite hiilineutraaliudesta 2035
jamahdollisesti myds Nato-jdsenyys ovat saaneet monet kansainvdli-
set toimijat kilnnostumaan vedyn ja sen johdannaisten tuotannosta
Suomessa. EK:n Vihreiden investointien dataikkuna -tietopalvelun
mukaan 2020-luvulla toteutettavien vetyinvestointien arvo on noin
11 miljardia euroa. Fingridin maaliskuussa 2023 pdivittaman Best
estimate -skenaarion mukaan sdahkdn kysyntd Suomessa kasvaisi jo
ennen vuotta 2030 noin 60 % (noin so TWh). Suurin osa ennus-
tetusta kysynndn kasvusta johtuu vedyn tekemisesta elektrolyysillg,
mutta myds muun teollisen sdhkdn kdytdn lisddntymisestda (mm.
prosessilampd, akkutehtaat ja palvelinkeskukset). Maatuulivoimaka-
pasiteettina Fingridin ennustama kysynndn kasvu tarkoittaa noin
16 ooo MW, nykyisen kapasiteetin ollessa noin 6000 MW. Vaikka
kaikkea sahkonkysynndn lisdystd ei todenndkdisesti tulla katta-
maan maatuulivoimalla, kuvaa esimerkki kuitenkin investointi-
tarpeen suuruusluokkaa ja nopeutta.

Kun tuulivoiman osuus sahkojdrjestelmdssa kasvaa, kasvaa myds
riski tuulivoiman ns. kannibalisaatioilmitlle. Talla tarkoitetaan sita,
kuinka kasvava tuulivoiman tarjonta laskee sahkén markkinahintoja
niilld tunneilla, kun tuulivoima tuottaa sahkéd. Tuottajat voivat suo-
jautua tdltd ilmidltd tekemadlld pitkdn ajan sahkénmyyntisopimuksia
(PPA) suurten sdahkodnkdyttdjien kanssa.

Rahasto teki huhtikuussa PPA-sopimuksen, missd osa Rahaston
ensimmadisen investoinnin, Murtomden tuulipuiston tuotannosta
myytiin Kemiralle kahdeksaksi vuodeksi alkaen 1.1.2025. PPA-sopi-
muksen yhteydessa Rahasto myds uudelleenrahoitti Murtomden
hankkeen rakentamista varten otetun so miljoonan euron lainan
pitkdaikaisella rahoitussopimuksella SEB:in kanssa.

EmE PRI ristoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.
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Muut Rahaston omistamat hankkeet omistetaan yhteisomistuksessa
Helenin kanssa jdrjestelylld, jossa osa tuulipuistojen liikevaihdosta
on suojattu ja osa riippuu sahkon markkinahinnasta.

Rahaston omistamien hankkeiden rakentaminen edistyy suunnitel-
mien mukaan aikataulussa ja ilman Rahastoon vaikuttavia merkitta-
vid kustannusylityksida. Tdmanhetkiset arviot tuotannon aloituksesta
rakenteilla olevissa tuulipuistoissa ovat:

- Murtomaki, Pyhdjdrvi: Q1/2024
(93 MW, Rahaston omistus 100 %)
- Niinimaki, Pieksamaki: Q1/2025
(145 MW, Rahaston omistus 49 %)
- Kalistanneva, Kurikka: Q1/2025
(165 MW, Rahaston omistus 40 %)
- Karahka, Oulainen: Q1/2025
(149 MW, Rahaston omistus 49 %)

Rahaston 49 % omistaman Juurakon 40 MW tuulipuiston tuotanto
Kalajoella kaynnistyi suunnitellusti marraskuussa 2022.

Viimeisen vuoden aikana sdahkdn hinnan vaihtelu on ollut poik-
keuksellisen suurta (kts. kuva 1). Fundamentit, joihin Rahaston pit-
kdn aikavalin tuotto perustuu, eli sahkon kysynndn kasvu ja tuulivoi-
man edullisuus muihin tuotantomuotoihin nahden seka harkitut ja
oikein ajoitetut toimet tuulivoimamarkkinalla, eivat ole muuttuneet.
Rahasto jatkaa perustamisvaiheessa laaditun strategiansa toteutta-
mista tavoitteenaan edelleen kasvaa.

Rahasto-osuuden arvo nousi osuussarjasta riippuen alkuvuonna noin
2 %. Pitkdn aikavalin tuotto-odotus Rahastolla on edelleen 5-7 %.

Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment). Sitoudumme huomioimaan sijoituspaatoksissaimme ympa-

Ota yhteytta: Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtio Oy. Rahastoesite ja lisitietoja on saatavissa Alandsbankenin kaikissa kontto-
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reissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n
hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehend.
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Kuva 1: Sahkén markkinahinta Suomessa
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TIETOA RAHASTOSTA
Rahastoyhtio

Kotipaikka

Sdilytysyhteisd

Valvova viranomainen
Tilintarkastaja

Rahaston rekisterdintimaa

Rahaston aloituspdiva
Rahaston pddoma

Osuudenomistajien oman
pddoman osuus

Lainatun pddoman osuus
Minimisijoitus A-sarja
Minimisijoitus B-sarja
Minimisijoitus C-sarja
Minimisijoitus D-sarja
Osuudenomistajia

ISIN-koodit

2021 2022

Historialliset hinnat

Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy,
Y-tunnus 1471362-6

Maarianhamina
Alandsbanken Abp
Finanssivalvonta
KPMG Oy

Suomi

31.12.2020
303 MEUR

265 MEUR

38 MEUR
10 000 EUR

10 000 EUR

1 miljoonaa EUR
1 miljoonaa EUR
1953 kpl

F14000452487 (A)
Fl4000452495 (B)
F14000452503 (C)
Fl4000452511 (D)
Fl4000508114 (S)
Fl4000508122 (T)

2023

2024 2025

— — Futuurihinnat 14-6-2023

*) Rahaston tulevaa kehitystd ei voida arvioida historiallisen tuoton perusteella.
Sijoittaja voi saada takaisin pddoman, joka on alhaisempi kuin alun perin sijoi-

tettu rahasumma.

.::PRI

KULUT
Hallinnointipalkkio (A, B)
Hallinnointipalkkio (C, D)
Merkintdpalkkio
Lunastuspalkkio

<1V

>1V<3V

>3V<5V

>5V<T7V

>7V

2026

Puolivuositiedote
Kesakuu (H1) 2023

Lahteet: Nord Pool och Nasdaq

1,65 %
1,15 %

2,00 %

5,00 %
4,00 %
3,00 %
2,00 %

1,00 %

Lunastuspalkkio maksetaan rahastolle kompensaationa lunastuksesta

aiheutuvista kuluista.

Lunastuspalkkio mddrdytyy sijoitusajan perusteella.

Tuottosidonnainen palkkio: 20 % yli 7 %:n vuotuisen tuoton osuudesta.

RAHASTO-OSUUKSIEN ARVO 30.06.2023

A:

B:
C:
D

HISTORIALLINEN KEHITYS*

6 kk (A)

12 kk (A)

3V (A)
Aloituspdivastd (A)
6 kk (C)

12 kk (C)

3v(©
Aloituspdivasta (C)

136,82
136,82
138,18
138,18

1,45 %
6,65 %
36,82 %
1,71 %
7,12 %

38,18 %

Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment). Sitoudumme huomioimaan sijoituspaatoksissaimme ympa-
ristoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.
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