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INVESTERINGSPROFIL

Fonden investerar sina tillgdngar i forsta hand i vindkraftsparker
som dr i projektutvecklingsfas, under byggnation eller fardigstdllda
i Finland och 6vriga Norden. Fondens arliga férvdantade langsiktiga
avkastning ar 5-7 %.

FORVALTARKOMMENTAR
Ar 2022 priglades av de hogsta elprisen nigonsin i Finland vilka var
en foljd av kriget i Ukraina och det minskade utbudet av naturgas.
Diskussion om att begrdnsa elproducenternas vinster genom t.ex.
windfall-skatt och spekulationer om eventuella vdterelaterade inves-
teringar i Finland pagick ocksa.

En exceptionellt varm vinter i Europa och framfér allt Tysklands ak-
tiva strdvan att ersatta rysk naturgas med flytande naturgas har un-
der forsta halvaret 2023 sankt priset pa naturgas fran rekordhéga
nivaer pa ca 200-300 EUR/MWh (augusti 2022) till ca 30 EUR/MWh
(juni 2023). DA elpriset gick ner till foljd av naturgasens prissankning
avtog ocksa diskussionen om windfall-skatten. Fore kriget i Ukraina
var priset pa naturgas i Europa ca 20 EUR/MWh. | Finland och i de
andra nordiska ldnderna har elpriset varit osedvanligt lagt sedan
mitten av maj, omkring 12 EUR/MWh (systempris for alla nordiska
lander ca 22 EUR/MWh). En bidragande orsak har varit de exceptio-
nellt svara 6versvdmningarna i dlvarna i norra Finland som intraffar
med ca 50 ars mellanrum. Det har medfort att vattenkraftverken har
varit tvungna att producera energi ocksa vid éverproduktion.

Finlands goda potential fér produktion av vindkraft bade pa land och
till sjoss, stamndatets hdllbarhet, malsattningen om koldioxidneutra-
litet 2035 och eventuellt ocksa Nato-medlemskapet har fatt flera
globala aktérer att bli intresserade av produktion av vdte och dess
avledningar i Finland. Enligt Finlands Naringsliv EK:s tjanst "Vihrei-
den investointien dataikkuna” &r vardet pa vaterelaterade investe-
ringar pa 2020-talet omkring 11 miljarder euro. Enligt Fingrids Best
Estimate-scenario (uppdaterat i mars 2023) okar elférbrukningen i
Finland ca 60 % (ca 50 TWh) redan fore 2030. Storsta delen av den
estimerade efterfragedkningen kommer fran tillverkning av vite
genom elektrolys, men elférbrukningen 6kar dven inom andra in-
dustrier (bl.a. processvdarme, batteriindustri och datacenter). Den
prognostiserade tillvixten i efterfrigan innebadr en 6kning pa ca
16 0ooo MW i landbaserad vindkraft, nuvarande kapacitet ar ca 6000
MW. All 6kning i efterfrdgan kommer sannolikt inte att tackas med
landbaserad vindkraft, men exemplet ger en bild av investeringsbe-
hovets storlek och fart.

Ndr vindkraftens andel i elsystemet vdxer, blir dven risken for vind-
kraftens s.k. kannibaliseringsfenomen storre. Med det menas att
Okat utbud pa vindkraft sdnker marknadspriset pa elektricitet un-
der de timmar da vindkraften producerar elektricitet. Producenterna
kan skydda sig mot detta genom att ingd langtidsavtal om elf6rsalj-
ning (PPA) med stora elférbrukare.

| april tecknade Fonden ett PPA-avtal enligt vilket en del av produk-
tionen under atta ars tid fran Fondens forsta projekt, Murtomaki
vindkraftspark, saldes till Kemira fran och med 1.1.2025. | samband
med PPA-avtalet refinansierade Fonden dven lanet for Murtomaki-
projektet, 5o miljoner euro, med ett langfristigt finansieringsavtal
med SEB.
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RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
LAGRE RISK HOGRE RISK

HOGRE MOJLIG AVKASTNING

LAGRE MOJLIG AVKASTNING

Andra fonddgda projekt ar samdgda med Helen med 6verenskom-
melsen att en del av vindkraftparkernas omsattning ar skyddad och
en del dr beroende av elektricitetens marknadspris.

Byggandet av fonddgda projekt framskrider enligt tidtabell och utan
namnvdarda 6verskridningar i kostnader som inverkar pa Fonden. Esti-
merade produktionsstarter for vindkraftsparker under byggnation dr:

- Murtomaki, Pyhdjdrvi: Q1/2024
(93 MW, Fondens dgarandel 100 %)
- Niinimaki, Pieksamaki: Q1/2025
(145 MW, Fondens dgarandel 49 %)
- Kalistanneva, Kurikka: Q1/2025
(165 MW, Fondens dgarandel 40 %)
- Karahka, Oulainen: Q1/2025
(149 MW, Fondens dgarandel 49 %)

Vindkraftparken Juurakko (40 MW) i Kalajoki, ddr Fondens dgaran-
del dr 49 %, togs i drift enligt plan i november 2022.

Under det senaste aret har elpriset varit exceptionellt volatilt (se bild
1). Fundamenten som Fondens langsiktiga avkastning baserar pa,
dvs. tillvdaxten av efterfragan pa elektricitet och vindkraftens prisfor-
del jamfort med andra produktionsformer, samt dvervdgt agerande
vid ratt tidpunkt pd vindkraftmarknaden, ar oférandrade. Fonden
fortsdtter sin strategienliga verksamhet med malsattning om ytter-
ligare tillvaxt.

Beroende pa andelsserie steg fondandelens varde med omkring 2 %
under arets borjan. Fondens forvantade arlig avkastning pa lang sikt
ar fortfarande 5-7 %.

n PRI Alandsbankens fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla placeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi férbinder oss att
beakta hanteringen av miljéaspekter, samhadllsfragor och god forvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet samt mer information finns pa Alands-
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bankens samtliga kontor och pa www.alandsbanken.fi och alandsbanken.se. Fonden marknadsfors och sljs
av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud for de av Alandsbanken Fondbolag Ab forvaltade placeringsfon-
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Bild 1: Marknadspriset pa el i Finland
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*) Historisk utveckling dr ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond,
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— Historiska priser

Alandsbanken Fondbolag Ab, FO-nr

1471362-6

Mariehamn

Alandsbanken Abp
Finansinspektionen i Finland
KPMG Ab

Finland

31.12.2020
303 MEUR
265 MEUR
38 MEUR

10 000 EUR
10 000 EUR
1 miljon EUR
1 miljon EUR
1953 st

Fl4000452487 (A)
Fl4000452495 (B)
Fl4000452503 (C)
Fl4000452511 (D)
Fl4000508114 (S)
Fl4000508122 (T)

— — Framtida priser 14-6-2023

2023 2024 2025 2026

Kallor: Nord Pool och Nasdaq

AVGIFTER

Forvaltningsavgift (A, B) 1,65 %
Forvaltningsavgift (C, D) 1,15 %
Teckningsprovision 2,00 %
Inldsenprovision

<1ar 5,00 %
>1ar<3ar 4,00 %
>3ar<sar 3,00 %
>5ar<yar 2,00 %
>7ar 1,00 %

Inldsenprovisionen betalas tillbaka till fonden.
Inlésenprovisionen bestdms enligt placeringstid.

Prestationsbaserat arvode 20 % av den arliga avkastningen

som Overstiger 7 %

ANDELSVARDEN 30.06.2023

A: 136,82
B 136,82
C: 138,18
D 138,18

HISTORISK AVKASTNING*

och den avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan férlora
hela eller delar av det insatta kapitalet.

6 man (A) 1,45 %
12 man (A) 6,65 %
34r (A) .
Sedan starten (A) 36,82 %
6 man (C) 1,71 %
12 man (C) 712 %
3ar Q) -
Sedan starten (C) 38,18 %

n PRI Alandsbankens fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla placeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi férbinder oss att
beakta hanteringen av miljéaspekter, samhadllsfragor och god forvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.
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Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet samt mer information finns pa Alands-
bankens samtliga kontor och pa www.alandsbanken.fi och alandsbanken.se. Fonden marknadsfors och sljs
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