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INVESTERINGSPROFIL

Fonden investerar sina tillgdngar i forsta hand i vindkraftsparker
som dr i projektutvecklingsfas, under byggnation eller fardigstdllda
i Finland och 6vriga Norden. Fondens arliga férvdantade langsiktiga
avkastning ar 5-7 %.

FORVALTARKOMMENTAR

Som en fo6ljd av kriget i Ukraina och det minskade utbudet av natur-
gas praglades ar 2022 av de hogsta elprisen ndgonsin i Finland. Den
varma vintern i Europa och framfor allt Tysklands strdvan att ersdtta
rysk naturgas med flytande naturgas har 2023 sdnkt priset pa natur-
gas avsevdrt. Detta har dven inverkat pa elpriserna i Finland, som
har sjunkit till ca 55 EUR/MWh. | var blogg i slutet av 2022 skrev vi
att elmarknaden inte dr sonder. De rekordhdga priserna ar 2022 och
elprisernas storre volatilitet p.g.a. storre vindkraftkapacitet har spor-
rat marknadens aktorer att prissdkra sig for dylika situationer samt
att utnyttja perioder med ldgre elpris. Ett exempel & boomen pa in-
vesteringar i elpannor som fungerar framst i fjarrvarmendten. Kon-
sultfoéretaget Ramboll uppskattar att elpannekapaciteten i Finland dr
2,5-3,0 GW &r 2026. Som jamforelse kan namnas att karnkraftver-
ket Olkiluoto 3 har en kapacitet pa 1,6 GW. Elpannornas forbrukning
kommer att inverka avgérande pa minimipriset av elektricitet i syn-
nerhet under uppvarmningssdsongen, dvs. vintern.

2023 har varit ett utmanande ar for investeringar i vindkraft. Den
hoga inflationen och centralbankernas snabba rantehdjningar som
féljde har bromsat investeringarna i férnybar energi bade globalt
och i Finland. De bakomliggande behoven av férandring dr dock de
samma som nar Fonden grundades for drygt tre ar sedan. Finlands
klimatmal har inte dndrats och efterfragan pa elektricitet i Finland
vdntas vdxa avsevart redan pa 2020-talet. Data Gver grona inves-
teringar, Vihreiden investointien dataikkuna, som uppratthalls av
Finlands Ndringsliv EK, har listat bl.a. investeringarna i vateproduk-
tionsprojekt, de uppgar totalt till dver 10 miljarder euro. Alla projekt
kommer inte att forverkligas eller de blir mindre an ursprungligen
planerats, som fallet alltid ar med projektutveckling, men projektens
och aktdrernas antal ger en tydlig bild av férandringarnas storleks-
klass inom branschen.

Den 6kade elférbrukningen har manga anvandningsomraden, men
storre produktionskapacitet av fornybar energi har en central roll
i strdvan att nd vara klimatmal samt att 6ka sjalvférsérjningen av
elektricitet i Finland. Sdrskilt bor noteras att enligt kriterierna for
gront vate i EU-direktiven bor elektriciteten som foérbrukas vid va-
teproduktion komma fran samma elprisintervall av en producent av
fornybar energi, i praktiken vindkraft. Vateproduktionsprojekten i
Finland okar alltsd efterfragan pa finlandsk vindkraft.

Marknaden raknar med att rantorna dr fardigh6jda atminstone i Eu-
ropa och vdntar att centralbankernas styrrantesankningscykel borjar
under forsta halvaret 2024. Pipeline for utvecklingsprojekt av vind-
kraft ar fortfarande valdigt stark i Finland och investeringarna kan
antas fa fart nar marknadslaget blir béttre.

| vara fondstadgar har investeringsstrategin utvidgats och Fonden
kan placera i produktion av solenergi och annan férnybar energi
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samt lagring av energi. Fondens huvudsakliga investeringsprojekt dr
fortfarande vindkraft i Finland och de 6vriga nordiska landerna. Fon-
dens portfoljforvaltning anser dock att det dr i investerarnas intresse
att Fondens tillgdngar delvis kan investeras i projekt som solparker
och batterilager i anslutning till vindkraftparkerna. Stadgedndring-
arna tradde i kraft 1.1.2024.

Fondens forsta investering, vindkraftparken i Murtomaki, nadde
en viktig milstolpe och vindkraftparkens kommersiella produktion
i Pyhdjarvi borjade i december 2023. Kapaciteten for projektet i
Murtomadki dr 93 MW. Vindkraftparken Juurakko (40 MW) i Kalajoki,
ddr Fondens dgarandel ar 49 %, har varit i kommersiellt bruk sedan
november 2022.

Byggandet av andra fonddgda projekt framskrider utan namnvarda
kostnadsoéverskridanden som inverkar pd Fonden. Estimerade pro-
duktionsstarter for vindkraftsparker under byggnation ar:

- Niinimaki, Pieksamaki: Q1/2025
(145 MW, Fondens dgarandel 49 %)
- Kalistanneva, Kurikka: Q1/2025
(165 MW, Fondens dgarandel 40 %)
- Karahka, Oulainen: Q1/2025
(148 MW, Fondens dgarandel 49 %)

Beroende pa andelsserie steg fondandelens varde med omkring 9 %
under andra halvaret. Den framsta orsaken till vardeutveckling som
overskrider vinstférvantningarna ar att projektet i Murtomaki togs
i kommersiellt bruk éver tre manader tidigare dn det berdknades i
juni, eftersom projektets kraftledning blev fardig snabbare dn berak-
nat. Aven fallande marknadsrintor bidrog till avkastningen.

PRI Alandsbanken_s fonder tilldmpar FN:s principer for ansvarsfulla placeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi férbinder oss att
amm beakta hanteringen av miljdaspekter, samhadllsfragor och god forvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet samt mer information finns p& Alands-
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AVGIFTER

Forvaltningsavgift (A, B) 1,65 %
Férvaltningsavgift (C, D) 1,15 %
Teckningsprovision 2,00 %
Inlsenprovision

<1ar 5,00 %
>1ar<3ar 4,00 %
>3ar<s5ar 3,00 %
>5ar<yar 2,00 %
>7ar 1,00 %

Inlsenprovisionen betalas tillbaka till fonden.
Inlsenprovisionen bestdms enligt placeringstid.

20 % av den arliga avkastningen
som Overstiger 7 %

Prestationsbaserat arvode

ANDELSVARDEN 31.12.2023

A: 149,44
B 149,44
C: 151,19
D 151,19

HISTORISK AVKASTNING*

6 man (A) 9,22 %
12 man (A) 10,81 %
34r (A) 49,44 %
Sedan starten (A) 49,44 %
6 man (C) 9,42 %
12 man (C) 1,28 %
3ar (0 51,19 %
Sedan starten (C) 51,19 %

*) Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en
fond, och den avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du
kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet.
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