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Markkinakatsaus Kuukausituotot
Osakemarkkinat eri puolilla maailmaa kehittyivat vahvasti tammikuussa tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
ajureinaan vahvat taloustilastot, useiden keskuspankkien koronlaskut
i T e 2025 7,19 7,19
seka viimeisen vuosineljanneksen tuloskauden vahva alku. Poliittinen
epédvarmuus on kuitenkin ennallaan, ja vasta virkaan astuneen 2024 1,10 261 383 -1,04 3,16 -1,89 032 118 -0,99 -3,82 -0,62 -031 3,30
Yhdysvaltojen presidentin yllattavat aloitteet lisaavat epévarmuutta. 2023 6,18 148 -0,16 2,92 -2,66 2,13 120 -226 -153 -3,49 656 4,73 15,46
Merkittava ero vuoteen 2024 on, etta Euroopan osakemarkkinat ottivat
. S - . 2022 -3,37 491 152 -0,05 -080 -7,52 681 -457 -560 6,53 698 -342 -9,40
johtoaseman alkuvuodesta. Pohjoismaiset osakemarkkinat nousivat
Euroopan tahdissa Tanskaa lukuun ottamatta, jota edelleen painoi 2021 -1,55 3,56 6,54 172 394 121 141 132 -291 441 -196 543 2513
léékeyhtibiden heikom pi kehitys. Tuloskauden alku on ollut péiéosin 2020 -1,00 -8,48-13,95 6,76 4,24 358 0,22 3,83 -1,71 -598 13,87 234 0,71
positiivinen. Markkinakorot olivat suhteellisen vakaita kuukauden aikana
ja jonkin verran nousujohteisia Euroopassa. Seka EKP etta Ruotsin
keskuspankki Riksbanken laskivat korkoja markkinoiden odotusten ..
mukaisesti, mutta Federal Reserve jatti ohjauskorkonsa ennalleen. Sektorijakauma
Valuuttamarkkinat heilahtelivat kuukauden aikana. ‘ y @ Rahoitus 21,1%
Kuukausi oli vahva eurooppalaisille pérsseille, ajureina olivat vahvat ‘ @ Teoliisuus 19,0%
taloustilastot, koronlaskut seka viimeisen vuosineljanneksen tuloskauden ' Terveydenhuolto 12,6%
vahva alku. Euroopan pérssien positiivisen kehityksen ajureina olivat @ Kertakulutushyddykkeet 11,0%
etenkin IT-sektori, viestintdpalvelut ja rahoitussektorit. Rahaston parhaita .
sektoreita olivat teollisuus, perusteollisuus ja sykliset kuluttajatuotteet. @ Kestokulutushysdykkeet 8,9%
Teollisuussektorilla ennen kaikkea Volvo, Sandvik ja Siemens vaikuttivat Teknologia 8,4%
positiivisesti tuottoon vahvojen osavuosikatsausten jalkeen. @ rerusteollisuus 7,0%
Perusteollisuudessa ennen kaikkea UPM, Boliden ja Sika vaikuttivat .
. . e . . . . Energia 4,8%
positiivisesti tuottoon. Syklisissa kuluttajatuotteissa ennen kaikkea LVMH, \
Michelin ja Autoliv vaikuttivat positiivisesti tuottoon. Useat vahvat raportit ® Kassa 2,5%
ylellisyystuotteiden sektorilla vaikuttivat osaltaan LVMH:n hyvaan Muut 4,7%
tuottoon. Sektorit, joita alipainotimme, ts. viestintdpalvelut,
infrastruktuuri ja paivittdistavarat olivat rahaston heikoimmat sektorit.
Viestintdpalveluissa ennen kaikkea Spotifyn alipainomme vaikutti . .
negatiivisesti, sen sijaan Deutsche Telecomin ja Orangen vaikutukset Kontribuutio 1kk
tuottoon olivat positiivisia, varsinkin T-Mobilen vahvan tuloksen jalkeen. Rahoitus 1,84%
Paivittdistavaroissa omistuksemme Keskossa, Danonessa ja L'Orealissa .
X . . . O . Teollisuus 1,61%
vaikuttivat positiivisesti tuottoon, mutta eivat taysin kompensoineet
alipainoamme sektorilla. Infrastruktuurissa ennen kaikkea sektorin KestokulutushySdykkeet 0,86%
alipainotuksemme vaikutti negatiivisesti suhteelliseen tuottoon Iberdrolan Terveydenhuolto 0,80%
hyvasta tuotosta huolimatta. Rahaston yhtidista Richemont, Teknologia 0,76%
Commerzbank ja UBS kehittyivat parhaiten kuukauden aikana. Diageo, Perusteollisuus 0,46%
Novo Nordiskin ja LEG kehittyivat heikoiten. .
Kertakulutushyodykkeet 0,43%
Olemme tehneet jonkin verran muutoksia salkkuun kuukauden aikana. Energia 0,34%
Olemme lisdnneet Richemontin, Sikan ja SAPin painoa. CRH:n, DHL:n ja Viestinta 0,27%
Atlas Copcon painoa on vahennetty. Moncler ja Rentokil on otettu Julkiset palvelut 0,03%
sal.kk'uun. kuukauden a.|l<.§na, eika mlkaan yhtio ole p.o!.stunut salkusta. Kiinteistét 0,01%
Toimialoista olemme lisdnneet painotustamme syklisiin
Non-sector -0,01%

kuluttajatuotteisiin ja vahentaneet jonkin verran painotustamme
teollisuuteen. Muut toimialat pysyivat lahes ennallaan.
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Salkun tuotto ja riski

YTD 1kk
Rahasto 7,19 7,19
Index 6,47 6,47

*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
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Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
ESG RATING DISTRIBUTION :ZT::;OAktie?.l.Ol.ZOZS — - ® cUR 29,6%50,4% 2%
’ @ cHF 13,0% 157%  -2,1%
Fortietie m GBP 12,0% 21,9%  -9,9%
8% 33 @ Sex 87% 49%  3,8%
® DkK 41% 4,1%  0,0%
2%
o
1% 2
L T
- LAGGARD
Top 10 sijoitukset Salkku
. Roche Holding AG 3,4%
... @ sApPsE 3,2%
“ ASML Holding NV 3,2%
‘ . Novo Nordisk A/S B 3,1%
| @ Allianz SE 3,0%
= Siemens AG 2,7%
. AstraZeneca PLC GBP 2,6%
. LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 2,6%
@ Nestle SA 2,6%
Nordea Bank ABP 2,2%
Ovriga 71,4%
Maajakauma Salkku Indeksi Erotus
@ ranska 25,1% 16,1% 9,0%
‘- ©® saksa 15,4% 14,5% 0,9%
' Iso-Britannia 14,1% 21,9% -7,8%
@ sveitsi 13,0% 15,7% 2,7%
® suomi 9,3% 1,5% 7,8%
Ruotsi 8,7% 4,9% 3,8%
@ Alankomaat 6,2% 7,6% -1,4%
@ Tanska 4,1% 4,1% 0,0%
' ® Muut 4,1% 13,7% -9,6%
Sektorikategoriat Salkku Indeksi Erotus
@ rinancials 23,1% 20,7% 2,4%
® coyclicals 49,3% 45,6% 3,7%
Defensives 27,6% 33,2% -5,5%

U



Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta listietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padaoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei estd Alandsbankenia tai sen henkiléstéa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tata julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsdadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbanken fonder tillampar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljoaspekter, samhallsfragor och god férvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Ota yhteytta:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



