
Kuukausiraportti

Maailmanlaajuisilla osakemarkkinoilla alkoi tänä vuonna vahvasti pelättyä 
paremman Yhdysvaltain pohjainflaatiotilanteen ja yritysten vankkojen 
tulosten ansiosta, mikä on nähtävissä 3,55 %:n nousuna Yhdysvaltain 
dollareissa mitattuna. Tammikuu alkoi varovaisesti, kun Yhdysvaltain 
työmarkkinoiden vahvat näkymät lisäsivät huolta talouden 
ylikuumenemisesta ja inflaatiosta, mikä sai osakemarkkinat 
puolustuskannalle ja nosti velkakirjojen tuottoa. Yhdysvaltain 
valtionobligaatioiden 10 vuoden korko nousi 20 peruspisteellä 4,8 %:iin, 
mikä paransi tuottoja maailmanlaajuisesti ja kohdisti valtioihin 
merkittäviä alijäämäpaineita. Kuukauden myöhemmässä vaiheessa 
Yhdysvaltain inflaatiolukemat olivat kuitenkin 10 peruspistettä odotettua 
alhaisemmat, mikä rauhoitti markkinoita. Tuotot asettuivat 4,5 %:iin ja 
Eurooppa ylitti MSCI World -indeksin 3,5 %:lla. 

Yritysmaailmasta kantautui paljon uutisia: Meta lopetti yhdysvaltalaisten 
käyttäjien julkaisujen faktantarkistuksen, Microsoȅ ilmoitti 80 miljardin 
dollarin pääomamenoista vuodelle 2025 ja Eli Lilly tuotti pettymyksen 
myymättä jääneillä GLP1-lääkkeillä. Yhdysvaltain pankit aloittivat kauden 
vahvoilla tuloksilla, minkä ne laskivat Yhdysvaltain presidentinvaalien ja 
virkaanastujaisten myötä kasvaneen kaupankäynnin ja riskihalukkuuden 
ansioksi. Richemont ilmoitti kasvaneesta kysynnästä Yhdysvalloissa ja 
Netflix kasvatti tilaajamäärää 19 miljoonalla. 

Teknologia-ala oli otsikoissa virkaanastujaisissa näyttäytyneiden useiden 
toimitusjohtajien ja 500 miljardin dollarin Stargate-tekoälyprojektin 
julkistuksen myötä. Kiinalainen startup-yritys DeepSeek lanseerasi 
markkinajohtajat haastavan edullisen päättelymallin ja Nvidia menetti 
markkina-arvostaan 600 miljardia dollaria. Energiayritysten arvo laski 
tekoälyyn liittyvien energiankäytön huolenaiheiden myötä. 

Osakemarkkinoiden ulkopuolisiin uutisiin kuuluivat Kanadan pääministeri 
Trudeaun eroaminen, Los Angelesiin taistelu maastopaloja vastaan, Gazan 
rauhansopimusneuvottelujen eteneminen ja Trumpin ehdottamat suuret 
tariffit tuontituotteille Kanadasta, Meksikosta ja Kiinasta. 

Useimmilla sektoreilla oli nähtävissä kasvua lukuun ottamatta 
tietotekniikkaa, johon kohdistui disruptiota DeepSeekin johdosta. 
Kulutustuote- ja kiinteistösektorit laahasivat perässä korkojen nousun 
pelon myötä. Tietoliikennepalvelusektori hyötyi Netflixin menestyksestä ja 
rahoitussektori säännösten löyhentymisen sekä korkeampien pitkien 
korkojen näkymistä. 

Kuukauden aikana ei tehty uusia ostoja eikä myyntejä. 

Salkkua uudelleenpainotettiin lisäämällä Accenturen (175 pistettä) 
Applovinin (150 ) ja SaleforBen (175 ) positioita. Lisäksi pienensimme 
�roadcomin (-200 ), cvidian (-200 ) ja TaiRan SemiBonduBtorin (-100 ) 
positioitamme.

Markkinakatsaus

Rahaston kehitys

tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD

2025 2,60 2,60

2024 3,97 4,82 2,07 -2,52 2,59 4,17 0,53 0,31 1,52 0,82 7,71 -1,52 26,86

2023 4,05 -0,84 0,39 -0,39 2,09 1,60 1,45 -2,24 -3,31 -1,31 5,53 3,41 10,53

2022 -2,69 -3,35 2,56 -3,03 -2,26 -6,14 9,27 -2,01 -7,35 3,09 3,85 -6,91 -15,17

2021 -0,71 3,17 6,14 1,77 0,39 3,41 0,68 3,03 -2,52 4,18 -0,77 3,93 24,79

2020 -1,65 -7,42 -11,89 10,31 2,12 1,16 -0,25 5,85 -1,95 -1,67 10,34 2,49 5,26

Kuukausituotot

Sektorijakauma

Teknologia 26,1%

Vahoitus 19,5%

Teollisuus 14,2%

Kestokulutushyödykkeet 12,7%

Terveydenhuolto 12,2%

Kertakulutushyödykkeet 6,4%

Viestintä 2,7%

Kiinteistöt 2,6%

Kassa 3,4%

Rahaston tiedot
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Kontribuutio 1kk
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Kassa
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Eniten vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk

Valintaefekti 1kk* 0,26% Allokaatioefekti 1kk* -0,35%

*Ei virallinen vertailuindeksi

Salkun tuotto ja riski
YTD 1 kk 3 kk 6 kk 1 v 5 v

Rahasto 2,60 2,60 8,83 11,74 25,19 10,26

Index 2,95 2,95 9,33 11,77 26,15 12,47

* Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.

Vol (ann) 5y TE 5y IR 5y Beta 5y

17,59% 2,8% -0,80 0,96

16,83%
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Salkku Indeksi Erotus

USD 81,0% 66,0% 15,0%
GBP 3,7% 3,2% 0,5%
JPY 3,5% 4,8% -1,3%
SGD 3,2% 0,4% 2,8%
HKD 2,9% 0,4% 2,5%
CHF 2,5% 2,4% 0,2%
DKK 2,3% 0,6% 1,7%
EUR 0,8% 7,2% -6,4%

Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma

Salkku Indeksi Erotus

Cyclicals 55,0% 54,0% 0,9%

Financials 22,9% 18,7% 4,2%

Defensives 22,1% 27,1% -5,0%

Salkku

Microsoft Corp 6,8%

Amazon.com Inc 5,8%

UnitedHealth Group Inc 4,2%

HCA Healthcare Inc 3,8%

Unilever PLC 3,7%

Accenture PLC 3,7%

The Home Depot Inc 3,6%

Recruit Holdings Co Ltd 3,5%

DBS Group Holdings Ltd 3,2%

CRH PLC 3,2%

Övriga 58,4%

Salkku Indeksi Erotus

Yhdysvallat 70,0% 66,0% 4,0%

Sveitsi 5,4% 2,4% 3,0%

Iso-Britannia 3,7% 3,2% 0,5%

Irlanti 3,7% 0,1% 3,6%

Japani 3,5% 4,8% -1,3%

Singapore 3,2% 0,4% 2,8%

Hongkong 2,9% 0,4% 2,5%

Intia 2,3% 1,7% 0,6%

Muut 5,2% 21,0% -15,7%

Maajakauma

Sektorikategoriat

Top 10 sijoitukset

Valuuttajakauma



Vastuuvapaus

Rahastoa hallinnoi Ålandsbanken Rahastoyhtiö Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisätietoa on saatavissa 
Ålandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Ålandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa 
Ålandsbanken Rahastoyhtiö Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehenä. 

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskejä. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksestä. 
Rahaston arvo ja tuotto voivat sekä nousta että laskea, ja sijoittaja voi menettää sijoittamansa pääoman kokonaan tai osittain. Tämä 
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittömässä mielessä luotettavaksi arvioiduista lähteistä. Ålandsbanken 
ei voi kuitenkaan taata näiden tietojen oikeellisuutta. Ålandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet 
tähän julkaisuun sisältyvän aineiston perusteella tehtyjen päätösten johdosta. Tämän julkaisun sisältö ei ole riippumaton 
sijoitusanalyysi. 

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittäminen ei estä Ålandsbankenia tai sen henkilöstöä 
omistamasta tai käymästä kauppaa omaan lukuunsa kyseisillä arvopapereilla. 

Julkaisu ei ota huomioon yksittäisen henkilön taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietämystä tai kokemusta 
sijoittamisesta arvopapereihin, eikä se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteyttä 
Ålandsbankenin asiakasneuvojaan. 

Tätä julkaisua ei saa kopioida tai levittää ilman Ålandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittää Yhdysvalloissa tai missään muussa 
maassa, jossa levittäminen on maan lainsäädännön nojalla kielletty. Ålandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan 
alaisena.

Ålandsbanken fonder tillämpar FN:s principer för ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strävar 
eȅer att beakta hanteringen av miljöaspekter, samhällsfrÿgor och god förvaltningssed vid alla vÿra placeringsbeslut.

Ota yhteyttä:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Åland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax




