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Markkinakatsaus Kuukausituotot
Alku.vuoden m.arkkln.at.unnglma!a painoivat epav.armuus T.ru.mpln . tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YID
hallinon tulevista toimista ja toisaalta markkinoiden maltillisemmiksi
muuttuneet odotukset keskuspankkien tulevan korkopolun vauhdista 2025 0,35 0,35
jamadrasta. Pitkat korot nousivat voimakkaasti kuun ensimmaisten 2024 021 041 084 -042 027 060 1,18 038 087 0,06 1,10 -017 447
parin viikon aikana. Samaan aikaan riskimarginaalien kaventuminen
. L . - . - S 2023 1,95 -0,43 -0,66 0,63 0,12 -022 0,74 020 -0,38 048 1,74 217 6,46
kuitenkin vaimensi negatiivista vaikutusta yrityslainoihin kaikissa
sektoreissa. Alustavat inflaatioluvut kuluneelta kuulta kaansivat 2022 -1,06 -2,87 -0,67 -1,95 -1,30 -4,95 327 -1,58 -2,91 -0,52 2,58 -0,28 -11,84
markkinasentimentin taas positiivisemmaksi. Odotusten mukaan seka 2021 0,10 -0,16 0,57 030 0,02 034 0,79 -0,02 -0,30 -0,68 -0,14 0,16 0,98
EKP etta Riksbanken laskivat ohjauskorkojaan, molemmat 25 2020 009 -0,88-1020 325 083 145 143 100 021 028 191 055 -0.75
korkopisteelld. FED sen sijaan jatti korkotasonsa ennalleen joulukuun
laskun jalkeen. Keskuspankeilta ei siis yllatyksia tallakaan kertaa.
Korot kaanty!vat laskuunnlfuun vum.el:c,ella \{nkolla Sektorijakauma
keskuspankkikokousten jalkeen, mika nosti rahaston tuoton
tammikuulta selvasti positiiviseksi. Yrityslainoissa pankki- ja “l @ Rahoitus 38,5%
finanssisektori jatkoivat vahvoina, kun taas erityisesti autosektori oli ‘ @ Teollisuus 18,6%
ed?lleerl paineessa. Tul!lenJaI'Farlﬁle’j osaltf tilanne on yha varsin ' Julkiset palvelut 13,8%
epadselva. Varmaa on vain, etta volatiliteetti jatkuu.
. Kestokulutushyddykkeet 10,5%
Tammikuun aikana rahastoon ei tullut lisamerkintdja tai lunastuksia, @ Kertakulutushyddykkeet 4,4%
joten kaupankaynti oli siten vahaista. Rahasto osallistui kuun aikana Perusteollisuus 43%
kuitenkin I—;IB:n Climate Awareness -lainan em|55|00|.1., J.oka (?n . @ cneia 2.7%
luottoluokitukseltaan AAA. Kuun lopussa rahaston sijoituksista oli ® ) .
madritelman mukaisia Green Bondeja, kestavan kehityksen sijoituksia u Valtio 2,6%
ja sosiaaliseen vaikutukseen kohdistuvia sijoituksia yli 80 %. Rahasto © viestints 2,5%
tayttaa kaikki kestavan kehityksen vaatimukset. Jo vuoden2023 alusta Kassa 2,1%
rahasto on ollut statukseltaan EU:n luokitusjarjestelmdssa artikla9
mukainen “tumman vihred” rahasto, jolla nimenomaisesti on kestava Luottoluokitusjakauma
SIjOIt.US-ja ymparlstotév?!te. Rahaston keskimaardinen luottoluokitus ® 10,6%
on pidetty edelleen erittdin vahvalla Investment Grade -tasolla, A-. ‘\
Rahaston korkoriskid mittaava duraatio pysyi ennallaan ja edelleen L 6,7%
keskimaaraista markkinaduraatiota matalampana. Kateisen maaraa A+ 8,8%
kasvatettiin varmuuden vuoksi reiluun2 %:iin. ' o~ 7,9%
@ BBB+ 15,0%
' BBB 11,5%
@ sss- 13,1%
® ss- 8,5%
O \r 8,8%
Muut 9,1%
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Rahaston tuotto- ja tunnusluvut

YTD 1kk 3kk 6 kk 1v 5v Credit duration Modified duration Effectiveyield  Maturity
Rahasto 0,35 0,35 1,27 2,49 4,61 -0,29 3,5 3,3 3,4% 4,0
*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
Top 10 sijoitukset
Osuus Erépaivi
rahastosta p
."" @ VR-YHTYMA OY (VRGROU 2 3/8 05/30/29 Corp) 2,8% 30.05.2029
' . Y SAATIO SR (YFNDAT 1 5/8 10/04/26 Corp) 2,3% 04.10.2026
“ TORNATOR OYJ (TORNAT 1 1/4 10/14/26 Corp) 2,3% 14.10.2026
| @ LINDEX GROUP OVJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 2,2% 05.07.2026
. ALANDSBANKEN AB (AABHFH 3 7/8 03/16/26 Corp) 2,0% 16.03.2026
NEDER WATERSCHAPSBANK (NEDWBK 3 04/20/33 Corp) 2,0% 20.04.2033
. EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 3/4 07/28/28 Corp) 1,9% 28.07.2028
. EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 7/8 01/15/35 Corp) 1,9% 15.01.2035
. FINNFUND (FINNFU Float 10/24/25 Corp) 1,5% 24.10.2025
RTE RESEAU DE TRANSPORT (RTEFRA 3 1/2 10/02/36 Corp) 1,5% 02.10.2036
. Kassa 2,1%
Muut 77,4%
Maajakauma
@ suvonmi 32,4%
. Alankomaat 12,3%
‘ Ranska 9,9%
' @ ruotsi 8,8%
‘ Tanska 6,8%
Espanja 6,1%
. Saksa 5,5%
. Luxemburg 3,9%
\_ ® Muut 14,4%
Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma
ESG RATING DISTRIBUTION
Portfolio
26%
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19% Green Bond ESG
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta listietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padaoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei estd Alandsbankenia tai sen henkiléstéa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsdadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbanken fonder tillampar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi stréavar
. . efter att beakta hanteringen av miljoaspekter, samhallsfragor och god férvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Ota yhteytta:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



