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Markkinakatsaus Kuukausituotot
Osakemarkkinat eri puolilla maailmaa kehittyivat vahvasti tammikuussa tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
ajureinaan vahvat taloustilastot, useiden keskuspankkien koronlaskut
i T e 2025 5,63 5,63
seka viimeisen vuosineljanneksen tuloskauden vahva alku. Poliittinen
epavarmuus on kuitenkin ennallaan, ja etenkin vasta virkaan astunut 2024 0,71 3,34 244 -098 571 -1,08 -1,17 1,60 037 -488 -0,48 -1,90 1,84
Yhdysvaltojen presidentti tekee pa rhaansa(?) sen lisdamiseksi erilaisilla 2023 347 362 -1,68 0,64 -457 200 0,79 -2,62 057 -439 873 7,60 14,01
enemman tai vahemman harkituilla aloitteilla.
2022 6,28 -698 3,01 -2,02 -0,76 -9,73 12,12 635 -7,73 636 6,31 -1,79 -15,19
Merkittava ero vuoteen 2024 on, ettd Euroopan osakemarkkinat ottivat 2021 185 247 652 29 285 096 3,04 0,78 -3,17 4,03 -1,43 568 29,53
johtoaseman alkuvuodesta. Laaja eurooppalainen osakeindeksi nousi6,5 2020 -0,56 -6,88 -14,98 10,31 6,17 1,78 4,95 524 1,73 -3,83 10,71 0,62 12,97
% tammikuussa, mikd euroissa mitattuna oli huomattavasti enemman
kuin esimerkiksi Yhdysvaltojen 2 %:n nousu. Pohjoismaiset
osakemarkkinat nousivat Euroopan tahdissa Tanskaa lukuun ottamatta, ..
) L . - Sektorijakauma
jota edelleen painoi ladkeyhtididen heikompi kehitys. Tuloskauden alku
on ollut pa&osin positiivinen. “FJ @ Teollisuus 37,0%
) i 0,
Markkinakorot olivat suhteellisen vakaita kuukauden aikana ja jonkin ‘ ® rahoitus 21,8%
verran nousujohteisia Euroopassa. Seki EKP ett3 Ruotsin keskuspankki Terveydenhuolto 9,1%
Riksbanken laskivat korkoja markkinoiden odotusten mukaisesti, mutta ' @ rerusteollisuus 8,5%
Federal Reserve jatti ohjauskorkonsa ennalleen. Valuuttamarkkinat ® Teknologi 5 90
heilahtelivat kuukauden aikana. exnologla >0
Kertakulutushyodykkeet 5,7%
Rahaston arvo nousi 5,6 % euromaaraisesti tammikuussa, mika oli @ Kestokulutushyddykkeet 5,0%
huomattavasti enemman kuin rahaston vertailuindeksi. Kuukauden paras .
- .. e . . . . . Kiinteistot 2,4%
tuotto suhteessa vertailuindeksiin on perdisin konepajateollisuuden ja
perusteollisuuden omistuksista, joiden arvo nousi odotettua vahvempien ® Kassa 2,7%
taloustilastojen jalkeen. Tata painoi osittain suhdannevakaiden alojen, Muut 1,8%
muun muassa lddkkeiden ja paivittaistuotteiden heikompi kehitys.
Hexagon oli suurin yksittdinen vaikuttaja ylituottoon tammikuussa vahvan . .
. . : , 5 Al vl Kontribuutio 1kk
osavuosikatsauksen ansiosta, jossa seka kasvu etta marginaalit yllattivat
myonteisesti. My6s Sandvikin ja Volvon pelédttya paremmat Teollisuus 2,78%
osavuosikatsaukset vaikuttivat myonteisesti. Rahoitus 1,65%
Aktiviteetti oli melko alhainen kuukauden aikana, rahaston kehittyessa Teknologia 0,65%
hyvin. Vahensimme EQT:n ja Assa Abloyn omistuksiamme jonkin verran Perusteollisuus 0,57%
osakekurssien viime kuukausien hyvan kehityksen jalkeen ja lisasimme Kestokulutushyodykkeet 0,16%
samalla muun muassa Equinorin ja Danske Bankin painotustamme. Viestinti 0,06%
Energia 0,01%
Non-sector 0,00%
Kiinteistot 0,00%
Terveydenhuolto -0,06%
Kertakulutushyodykkeet -0,10%
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Salkun tuotto ja riski

YTD
Rahasto 5,63
Index 5,05

*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.

Valintaefekti 1kk*

0,00%

0,20%

3kk 6 kk 1v 5v Vol (ann) 5y TE 5y IR 5y Beta 5y
3,12 0,03 8,35 8,89 19,67% 3,7% -0,15 0,99
2,18 -1,31 8,46 9,44 19,04%
0,28% Allokaatioefekti 1kk* 0,26%
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Terveydenhuolto _

Viestinta I Julkiset palvelut
Rahoitus I Viestinta
Julkiset palvelut . Energia 0,06% -
Energia 0,01 Perusteollisuus 0,05% -

Kestokulutushyodykkeet g/,OOS Kassa/Non-sector ((;;00

Kiinteistot -0,[607% Rahoitus
Terveydenhuolto -0,09% Kiinteistot _3;00
Perusteollisuus -0,09% Kestokulutushyddykkeet 0,01

Teknologia -0,16% Teollisuus *
Kertakulutushyodykkeet -0,16% Kertakulutushyodykkeet -0,04%
Kassa/Non-sector -0,17% Teknologia -0,11%
*Ei virallinen vertailuindeksi
Eniten vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk
UPM-Kymmene OYJ [ [[FED
SKFABB I o
Svenska Cellulosa AB SCAB _ 0,18%
Hennes & Mauritz AB B -0,01%
Gruvaktiebolaget Viscaria -0,02%
Euro -0,04%
Ericsson B -0,15%
Essity ABB -0,17%
DSV A/S -0,17%
Novo Nordisk A/S B -0,21%
ok opP o o2l ol N ofl®
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Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
@ sex 63,0% 49,8%  13,2%
ESG RATING DISTRIBUTION portfolio MSCI ESG RATINGS 1
Norden Aktie 31.01.2025 ® EuR 18,4% 13,8% 4,6%
Forsete DKK 15,1% 22,6%  -7,5%
1,9% 9,9%  -8,1%
0,0% 1,6%  -1,6%
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Top 10 sijoitukset Salkku
. Novo Nordisk A/S B 7,3%
. ® volvorss 6,4%
~ Investor ABB 6,0%
‘ @ Nordea Bank ABP 5,7%
‘ . Atlas Copco AB B 5,4%
Sandvik ABA 4,2%
. . Hexagon AB B 4,0%
’ @ ~ssarbloyABB 3,8%
“ @ UPM-Kymmene OYJ 3,5%
- Essity AB B 3,5%
Ovriga 50,3%
Maajakauma Salkku Indeksi Erotus
@ Ruotsi 60,9% 49,8% 11,1%
“ ® suomi 18,4% 13,8% 4,6%
Tanska 15,1% 22,6% -7,5%
@ iso-Britannia 2,1% 1,9% 0,2%
® nNorja 1,9% 9,9% -8,1%
Sveitsi 1,7% 1,6% 0,0%
Sektorikategoriat Salkku Indeksi Erotus
@ cyclicals 59,3% 54,1% 5,2%
@ Frinancials 24,9% 24,5% 0,4%
Defensives 15,8% 21,4% -5,6%



Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta listietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padaoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei estd Alandsbankenia tai sen henkiléstéa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tata julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsdadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbanken fonder tillampar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljoaspekter, samhallsfragor och god férvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Ota yhteytta:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



