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Fonden förvaltas av Jarkko Toivonen, erfarenhet i 
branchen 30 år.

Placeringsinriktning

Ålandsbanken Euro Bond är en medellång 
räntefond som placerar i europeiska 
räntebärande värdepapper enligt en ”bond 
picking”-strategi, dvs. med aktiva val av 
obligationer. Fonden placerar både i stats- och 
företagsobligationer samt i 
penningmarknadsinstrument. Fondens 
placeringar har normalt en genomsnittlig 
duration på 2–4 år.
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Ålandsbanken Euro Bond B 105,6%

Marknadsöversikt

Under de första veckorna 2024 justerade marknaden kursen något nedåt efter 
den kraftiga uppgången i slutet av 2023. Detta berodde på att marknadsräntorna 
hade sjunkit väldigt snabbt, vinster tagits hem, förberedelser gjorts inför 
nyemissionsflödet i början av året och mer realistiska förväntningar på 
räntesänkningar antagits. Vi anser inte att rekylen beror på att 
marknadssentimentet eller trenden förändrats. I enlighet med förväntningarna 
ändrade centralbankerna inte sina styrräntor vid mötena i januari. De var dock 
mer positivt inställda till räntesänkningar, och vi förväntar oss att de första 
räntesänkningarna blir aktuella sommaren 2024, om inflationen fortsätter att 
avta och inga nya externa chocker inträffar på grund av det inflammerade 
geopolitiska läget. I januari avkastade fonden cirka 0,4 %, vilket var mer än 
dubbelt så mycket som jämförelsegruppen och -indexet.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Åland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax

Alla investeringar i fonder innebär risker. Historisk utveckling är inte en garanti för framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fonden förvaltas av Ålandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad för investerare (PRIIP KID), samt mer information finns på 
Ålandsbankens samtliga kontor och på www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsförs och säljs av Ålandsbanken Abp i egenskap 
av ombud för de av Ålandsbanken Fondbolag Ab förvaltade placeringsfonderna.

Ålandsbanken fonder tillämpar FN:s principer för ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strävar efter att beakta hanteringen av
miljöaspekter, samhällsfrågor och god förvaltningssed vid alla våra placeringsbeslut.  
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Tillgångsallokering

%

Ränta 90,11

Kassa 9,89

Ratingfördelning

%

AAA 2,18

AA 0,46

A 19,63

BBB 50,27

BB 8,45

Ingen Rating 19,02

Landsallokering

%

Finland 40,06

Sverige 14,08

Danmark 8,54

Nederländerna 7,45

Irland 4,82

Övrigt 25,05

Fördelning enligt förfallodatum

% av fonden

< 1 år 30,31 %
1–3 år 35,03 %
3–5 år 27,62 %
5–7 år 6,60 %

7–10 år 0,44 %
> 10 år 0,00 %

i januari fick fonden en del nya teckningar. I enlighet med våra 
förväntningar var nyemissionsmarknaden rekordlivlig under hela 
januari. Under månaden deltog fonden i tre nyemissioner av 
obligationer, nämligen i banken Länsförsäkringars 5-åriga 
seniorobligation, Ålandsbankens covered bond med 
bostadslånesäkerheter och ALD:s 4-åriga seniorobligation. Alla nya 
investeringar hade starka investment grade-kreditbetyg. Både fondens 
duration (2,0) och det genomsnittliga kreditbetyget (BBB) förblev 
oförändrade under månaden.

Portföljaktivitet

RiskindikatorNyckeltal 12 mån

Standardavvikelse

Beta

Sharpe Ratio

Information Ratio

Tracking Error

1,88

1,61

Alla investeringar i fonder innebär en risk. Historisk utveckling är ingen garanti för framtida avkastning. Värdet på en fond, och den avkastning som genereras, kan både öka och minska och du kan förlora hela eller delar av det 
insatta kapitalet. Denna publikation är en sammanställning och bearbetning av information som i god tro inhämtats från källor vilka bedömts som tillförlitliga. Ålandsbanken kan dock inte garantera riktigheten i denna 
information. Ålandsbanken åtar sig inte något ansvar för förluster eller skada som uppkommit genom beslut grundat på material i denna publikation. Innehållet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller värderingar av värdepappren som nämns i presentationen innebär inget förbud för Ålandsbanken eller dess anställda att för sin egen räkning handla med värdepappren som omnämns. 

Informationen tar inte hänsyn till någon enskild persons ekonomiska ställning, mål med eller kunskap om eller erfarenhet av investeringar i fonder och utgör därför inte tillhandahållande av investeringsrådgivning. Den som 
önskar rådgivning ska kontakta Ålandsbankens kundrådgivare. 

Denna publikation får inte kopieras eller spridas utan Ålandsbankens tillstånd. Det är inte tillåtet att sprida publikationen i USA eller i något annat land där det enligt landets lagstiftning inte är tillåtet.  Ålandsbanken står under 
finska Finansinspektionens tillsyn.

Fondens 10 största innehav

% av fonden Kupong, % Förfallodatum
Pohjolan Voima 1,25% 20.01.2025 1,66 % 1,250 % 20.01.2025
Teollisuuden Voima 1,125% 09.03.2026 1,63 % 1,125 % 09.03.2026
Telefonab LM Ericsson 1,125% 08.02.2027 1,60 % 1,125 % 08.02.2027
Cargotec 1,25% 23.01.2025 1,49 % 1,250 % 23.01.2025
ALD S.A. 3,875% 24.01.2028 1,39 % 3,875 % 24.01.2028
Danske Bank FRN 12.01.2027 1,38 % 4,000 % 12.01.2027
Vapo Oy 2,125% 7.10.2024 1,35 % 2,125 % 07.10.2024
LokalTapiola Finance FRN 03.06.2024 1,31 % 5,364 % 03.06.2024
Mandatum Life Ins 1,875 % 04.10.2024/-49 1,25 % 1,875 % 04.10.2049
Op Bank FRN 09.06.2030 1,16 % 1,625 % 09.06.2030


